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 الملخص 
تحليل محددات العجز بالميزان التجاري في مصر، وتحديد الأهمية النسبية إلى يهدف البحث 

ساعد تلكل منها خلال فترة الدراسة، الأمر الذي يسهم في صياغة السياسات الملائمة التي يمكن أن 
في الحد من عجز الميزان التجاري على أسس علمية. وذلك من خلال دراسة العوامل المؤثرة على 

راسة، فترة الدي في الأدب الاقتصادي، وتطور عجز الميزان التجاري المصري خلال الميزان التجار 
( يتم تقدير علاقات الأجل الطويل، ARDLخلال استخدام أسلوب التكامل المشترك ونموذج ) ومن

 ( يتم تقدير علاقات الأجل القصير.ECMثم من خلال نموذج تصحيح الخطأ )
علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، وأن العجز توضح نتائج الأجل الطويل وجود 

في الميزان التجاري المصري يتأثر إيجابياً بكل من: النمو الاقتصادي، والاستثمار الأجنبي المباشر، 
والاحتياطيات الدولية، ومعدل التضخم المحلي، والانفتاح التجاري، والتغيرات الهيكلية ممثلة في الأزمة 

، فقد أسهمت هذه العوامل في زيادة العجز بالميزان 2011يناير  25، وثورة 2008 المالية العالمية
التجاري. بينما يتأثر عجز الميزان التجاري سلبياً بارتفاع سعر الصرف الأجنبي الفعال وما يقابله من 

ي ف انخفاض في قيمة العملة الوطنية، ومن ثم فاعلية سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية
تحسين الميزان التجاري بمصر على المدى الطويل. ويوجد توافق كبير بين نتائج الأجل القصير مع 
نتائج الأجل الطويل، وإن كان هناك بعض الاختلافات المحدودة، هذا فضلًا عن ارتفاع المقدرة 

 التفسيرية للنموذج، وارتفاع قيمة معامل التصحيح لأي اختلالات قصيرة الأجل.
 (.ARDLالميزان التجاري، مصر، أسلوب التكامل المشترك، نموذج ) محددات :ت المفتاحيةالكلما

ABSTRACT 

This research aims to analyze the determinants of the trade balance 

deficit in Egypt and determine the relative importance of each of them during 

the study period, which contributes to formulating appropriate policies that 

can contribute to reducing the trade balance deficit on scientific grounds. And 

that is by studying the factors affecting the trade balance in the economic 

literature, and the evolution of the Egyptian trade balance deficit during the 

study period, using the joint integration method and the (ARDL) model, long-

run relationships are estimated, then through the error correction model 

(ECM) the estimate short-run relationships. 
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The long-run results show that there is a co-integration relationship 

between the variables of the model, and that the deficit in the Egyptian trade 

balance is positively affected by: economic growth, foreign direct investment, 

international reserves, domestic inflation rate, trade openness, and structural 

changes represented in the 2008 global financial crisis, and the revolution 

January 25, 2011, these factors contributed to the increase in the trade balance 

deficit. While the trade balance deficit is negatively affected by the rise in the 

effective foreign exchange rate and the corresponding decrease in the value 

of the national currency, and thus the effectiveness of the policy of reducing 

the external value of the national currency in improving the trade balance in 

Egypt in the long run. There is great agreement between the short-run results 

with the long-term results, although there are some limited differences, in 

addition to the high explanatory power of the model, and the high value of 

the correction factor for any short-run imbalances. 

Key Words: Determinants of the trade balance, Egypt, the joint integration 

method, (ARDL) model. 

 مقدمة :1
تعاني معظم الدول النامية من عجز كبير في الميزان التجاري نتيجة لزيادة الواردات السلعية 

على ذلك من عجز بالحساب الجاري،  بمعدلات تفوق الزيادة في الصادرات السلعية، وما يترتب
وبالتالي عجز بميزان المدفوعات، الأمر الذي يترتب عليه زيادة في الطلب على النقد الأجنبي بما 

في  ، وما يقابله من تراجع وانخفاضيفوق العرض والمتاح منه، ومن ثم ارتفاع سعر الصرف الأجنبي
وبالتالي عدم الاستقرار الاقتصادي على المستوى الخارجي. كما أنه  ،القيمة الخارجية للعملة الوطنية

من جانب أخر كنتيجة للزيادة الكبيرة في الواردات السلعية بما يفوق الزيادة في الصادرات السلعية، 
، ومن ثم ادالاستير ومن ثم تنخفض نسبة تغطية الصادرات للواردات السلعية وتقل قدرة الدولة على 

 ي الدولفض المتاح من السلع بالسوق المحلي في مواجهة الزيادة في الطلب وبخاصة العر نقص في 
ومن  ،النامية في ظل ارتفاع معدلات النمو السكاني، الأمر الذي يترتب عليه ارتفاع معدل التضخم

رات ي إلى نقص الصادوهذا بدوره يؤد ،ثم عدم الاستقرار الاقتصادي على المستوى الداخلي أيضاً 
تكون أغلى نسبياً وزيادة الواردات لأنها تكون أرخص نسبياً، كما تلجأ الدولة للاقتراض لتمويل  لأنها
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الزيادة في الواردات، ومن ثم زيادة عبء الديون الخارجية، وبالتالي تدور الدول النامية في حلقة مفرغة  
 عبر الزمن.ومستمر في الميزان التجاري الذي يتميز بطبيعته التراكمية  متزايد من عجز

عاني الاقتصاد المصري من عجز مزمن ومتزايد في الميزان التجاري المصري خلال العقود 
الأربعة الماضية، نتيجة لزيادة النمو في الواردات السلعية بمعدلات تفوق الزيادة في الصادرات السلعية، 

ار سواء على ية وعدم الاستقر من التأثير سلبياً على عديد من المتغيرات الاقتصادية الكلبه رتبط ا وما
عر متمثلًا في ارتفاع س ارجيخال المستوى  أو متمثلًا في ارتفاع معدل التضخم المستوى الداخلي

لية وذلك لعديد من الأسباب سواء الداخالصرف الأجنبي والتراجع المستمر في قيمة الجنيه المصري، 
 .أو الخارجية

 : مشكلة البحث1-1

لمهمة أحد القضايا ايزان التجاري وما يرتبط به من عجز في ميزان المدفوعات، معجز ال يُعد
تيجة لارتفاع ن عدم الاستقرار الخارجي من يرتبط بهوالجديرة بالبحث في الأدب الاقتصادي، نظراً لما 

دم تحقيق هذا فضلًا عن عسعر الصرف الأجنبي، وبالتالي التراجع المستمر في قيمة العملة الوطنية، 
الاستقرار الداخلي نتيجة لارتفاع معدل التضخم المحلي بسبب انخفاض قدرة الدولة على الاستيراد، 

اني الاقتصاد وقد ع. عديد من المتغيرات الاقتصادية الكلية بالدول النامية علىمن ثم التأثير سلبياً و 
بر الزمن خلال العقود الأربعة الماضية، حيث المصري من عجز كبير ومتزايد في الميزان التجاري ع

مليار دولار في  30.1إلى  1980مليار دولار في عام  1.8ارتفع عجز الميزان التجاري المصري من 
مثل في نهاية فترة الدراسة مقارنة بما  16.6، أي ازداد عجز الميزان التجاري بما يمثل 2021عام 

في المتوسط سنوياً خلال تلك  %6.9و ذلك العجز حوالي كان عليه في بدايتها، وقد كان معدل نم
دل الزيادة فوق ضعف معتالفترة، ويعزى ذلك إلى أن معدل الزيادة السنوية في الواردات السلعية كانت 

المناظرة لها في الصادرات السلعية خلال تلك الفترة، وقد انعكس ذلك في انخفاض نسبة تغطية 
، (2) في المتوسط سنوياً خلال تلك الفترة %40.2تي قدرت بحوالي الصادرات للواردات السلعية ال

الأمر الذي مثل ضغوطاً كبيرة لتمويل النسبة الأكبر من الواردات السلعية سواء على الحكومة أو في 
ري عجز الميزان التجاري المصويعزي عدم الاستقرار الاقتصادي على المستويين الداخلي والخارجي. 

معدلات تفوق ب تلك التي ترتبط بالزيادة الكبيرة في الواردات السلعية لعديد من الأسباب خلال تلك الفترة
لات معدلات النمو السكاني، وقصور معدارتفاع ولعل أهم هذه الأسباب  الزيادة في الصادرات السلعية،

                                                                 
 (.WB, WDI, 2022(م وفقاً لبيانات )1هذه النسب محسوبة من بيانات الجدول رقم ) (2)
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عالم الخارجي لالاقتصادي والتجاري على ا والانفتاحناتج المحلي، وضعف القدرة الإنتاجية، لالنمو في ا
لاقتصادي على ا رالاستقرافي ظل ضعف القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية بالأسواق الخارجية، وعدم 

إلخ. .ية،.اقتصادية أو سياسية أو خارج لأسبابسواء الداخلي والخارجي، والتغيرات الهيكلية  يينالمستو 
 وبالتالي تدور مشكلة البحث حول عدد من الأسئلة هي:

  طبيعة وحجم العجز في الميزان التجاري المصري خلال العقود الأربعة الماضية؟ما هي 
  لأربعة خلال العقود اوأهميتها النسبية ما هي العوامل المؤثرة على عجز الميزان التجاري المصري

 الماضية؟
  إلى أي مدى أثرت التغيرات الهيكلية على حجم العجز في الميزان التجاري المصري خلال تلك

 فترة؟ال

 ه: أهمية البحث وهدف1-2
تحديد و  العوامل المؤثرة على عجز الميزان التجاري المصري، تحديدفي أن  أهمية البحثتتمثل 

هم في تسيمكن أن وضع السياسات الملائمة التي و صياغة ، يساعد في الأهمية النسبية لكل منها
. كما أن إجراء البحث بصورة على أسس علمية ومنطقية والحد منه عجز الميزان التجاري علاج 

يسهم في صياغة الوسائل على الاقتصاد المصري في ظل الظروف والأحداث الراهنة مستقلة 
الآثار  امتصاصبغرض مواجهة تلك الأزمات  فيالتي تتعلق بالتجارة الخارجية والإجراءات الملائمة 

رب الروسية حالناتجة عن ال مةز الأو  ،2019 أزمة كرونا :مثل الناتجة عن هذه الأزماتالسلبية 
 .2022 ةالأوكراني

المصري،  العجز في الميزان التجاري لهذا البحث يتمثل في تحليل  الهدف الأساسيوفقاً لذلك فإن 
ود الأربعة خلال العق، وذلك الأهمية النسبية لكل منهاتحديد فضلًا عن  ،فيهوتحديد العوامل المؤثرة 

  .، ومن ثم الإجابة على الأسئلة المطروحة في مشكلة البحثوالطويلالماضية في الأجلين القصير 

 : فرض البحث1-3
و الاقتصادي سواء داخلياً أ رلكل من: النمو الاقتصادي ومستوى الاستقرايتوقع أن يكون 

 ةخارجياً، وكذلك تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، والانفتاح التجاري، فضلًا عن التغيرات الهيكلي
 في الاقتصاد المصري تأثير ايجابي على العجز في الميزان التجاري به خلال فترة الدراسة.
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 : منهج البحث1-4 
قياسي، حيث الالتحليلي المنهج  ىيستخدم البحث الأسلوب الكمي في التحليل بالاعتماد عل

تجاري الميزان التطور الصادرات والواردات السلعية، ومن ثم عجز عن  الكمية يتم استقراء البيانات
عجز  على تقدير المعلمات الخاصة بالعوامل المؤثرةويتم الماضية،  الأربعةخلال العقود  المصري 

التكامل المشترك أسلوب على الذي يعتمد  قياسيالنموذج المن خلال  المصري  الميزان التجاري 
من و ، الطويل الأجلعلاقات تقدير يتم  (ARDL)من خلال نموذج  نهأ حيث، واختبارات الحدود

وذلك باستخدام البرنامج ، قصيرتقدير علاقات الأجل اليتم ( ECMنموذج تصحيح الخطأ ) خلال
 (.EViewsالإحصائي )

 : خطة البحث 1-5
مل المؤثرة العوا :تتناول على الترتيب -فضلًا عن المقدمة - أربعة أقسام إلىينقسم البحث 

رة خلال الفت المصري  عجز الميزان التجاري تطور ، الاقتصاديعلى الميزان التجاري في الأدب 
 عجز الميزان المعلمات الخاصة بالعوامل المؤثرة علىالنموذج القياسي لتقدير  (،1980-2021)

 .النتائج والتوصيات، في الأجلين القصير والطويلالمصري التجاري 

 الميزان التجاري في الأدب الاقتصادي العوامل المؤثرة على :2
يُعد الميزان التجاري مكون رئيس من مكونات الحساب الجاري بميزان المدفوعات، ويختص 

لمدى  ويُعتبر الميزان التجاري مؤشربتسجيل كل المعاملات المرتبطة بالصادرات والواردات السلعية، 
(. Keho, 2021)التي تواجه بعجز مزمن  صحة الاقتصاد بالدولة، كما أنه مصدر قلق كبير للدول

ي يتأثر الميزان التجاري والرصيد به بعديد من المتغيرات تلك التلأدبيات النظرية الاقتصادية  اً ووفق
تؤثر في الصادرات والواردات السلعية، ويختلف ذلك من دولة إلى أخرى على حسب طبيعة هيكل 

كما أن  .(Zhou & Dube, 2011) السلعية بالاقتصادوالواردات هيكل الصادرات من ثم و  ،الإنتاج
 :مثل به والتغيرات هناك عديد من الأساليب التي تؤكد على العوامل التي تؤثر في الميزان التجاري 

مدخل المرونات، ومدخل الاستيعاب، والمنهج النقدي،...إلخ. كما أن عديد من الدراسات التطبيقية 
للتغيرات في رصيد الميزان التجاري سواء على مستوى الدولة الواحدة تناولت العوامل المؤثرة والمحددة 

ومن ثم العجز  يزان التجاري،مفي رصيد ال ولعل أهم العوامل التي تؤثر من الدول. ةأو مجموع
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وحجم السكان ومعدل النمو السكاني بالمجتمع، ومستوى معدل النمو الاقتصادي،  :والفائض به
الاستقرار الاقتصادي سواء على المستوى الداخلي متمثلًا في معدل التضخم، ومستوى الاستقرار 

الاقتصادي أو  الانفتاحوالتغيرات به، ومستوى  الحقيقي الاقتصادي الخارجي متمثلًا في سعر الصرف
 .إلخ.والتغيرات الهيكلية في الاقتصاد لأسباب داخلية أو خارجية، ،التجاري على العالم الخارجي

(Tang, 2002). 
لميزان ابمحددات من خلال تناول أهم الدراسات التي تتعلق  القسمسوف يتم استعراض هذا 

قدر  في ظل ظروف الدول الناميةوبخاصة  ،تماشياً مع هدف البحث التجاري والعوامل التي تؤثر فيه
 :كما يلي ، وسوف يتم ترتيب هذه الدراسات تنازلياً وفقاً لسنة إصدارهاالإمكان

 " :دراسة بعنوانAnalysis Of The Determinants Of Relative Trade 

Balance In Ethiopia Econometric Time Series Application" 
ل الفترة باستخدام بيانات سنوية خلا، امحددات الميزان التجاري في إثيوبيتحليل  إلى الدراسة تهدف

(. ARDL(، وذلك من خلال أسلوب تحليل التكامل المشترك باستخدام نموذج )1998-2018)
 الدخل الحقيقي والعرض توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، وأن

النقدي يؤثران سلبياً على الميزان التجاري في الأجلين القصير والطويل، كما توضح النتائج عدم 
ولكن يظهر تأثير إيجابي لتخفيض قيمة العملة  ،القصيرفي الأجل  (j-curve)تحقق فرضية 

 دولة على نمو العرضالوطنية على الميزان التجاري في الأجل الطويل، ولذا يجب أن تحافظ ال
سعر  الاستقرار فيالنقدي والدخل الحقيقي بشكل مستقر على المدى الطويل، كما تحافظ على 

 (.Fufa, 2022)الصرف 

  دراسة بعنوان: "أثر التغيرات في سعر الصرف على العجز في الميزان التجاري
لميزان عجز اتهدف الدراسة إلى بحث أثر تخفيض سعر صرف الجنية المصري على  المصري"

(، وذلك من خلال أسلوب تحليل 2018-1990التجاري، باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة )
(. توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين ARDLالتكامل المشترك باستخدام نموذج )

متغيرات النموذج، وأن سياسة تخفيض قيمة العملة الوطنية يكون له أثر سلبي على الميزان 
التجاري في الأجل القصير بسبب انخفاض مرونة الطلب على الواردات، مع ارتفاع مرونة الطلب 

الميزان التجاري بدرجة ملموسة على  الخارجي على الصادرات، بينما تسهم في الحد من عجز
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المدى الطويل. كما أن زيادة كل من: الانفاق الاستهلاكي، والانفاق الحكومي، وزيادة العرض  
النقدي، وارتفاع معدل التضخم تسهم في زيادة العجز بالميزان التجاري، بينما ارتفاع معدل النمو 

، ولذا اطيات الدولية لم يكن لها تأثير معنوي الاقتصاد يسهم في تحسين الميزان التجاري، والاحتي
 (.2021يجب الاهتمام بتحقيق تنمية متوازنة لجميع القطاعات الاقتصادية )البدري، عبد العال، 

  :دراسة بعنوان“Determinant Of Trade Balance In Selected 

Emerging Countries”  ادرات صإلى بحث تأثير العوامل التي تؤثر في التهدف الدراسة
والواردات، وبالتالي رصيد الميزان التجاري، مثل: الاستثمار الأجنبي المباشر، والنمو الاقتصادي، 
والاستهلاك المحلي الخاص، وسعر الصرف الحقيقي الفعال، وعوائد الضرائب، في مجموعة من 

، وايرلندا، وماليزيا، والمكسيك، والهند، وباكستان، من خلال االاقتصاديات الناشئة وهي: إندونيسي
 (OLS)( باستخدام أسلوب الانحدار المتعدد وطريقة 2015-1995بيانات سنوية خلال الفترة )

في كل دولة على حدة. توضح النتائج وجود تباين في اتجاه وأهمية هذه المتغيرات في التأثير على 
 .(Saeed, 2021)ك الدول الميزان التجاري فيما بين تل

 :دراسة بعنوان “Determinant Of Trade Balance In West African 

Economic And Monetry Union (Waemu): Evidence From 

Monetry Heterogeneous Panel Data”  بحث محددات تهدف الدراسة إلى
ن، بوركينا غرب أفريقيا وهي: بنيالعجز في الميزان التجاري في دول الاتحاد الأفريقي والنقدي في 

( باستخدام 2017-1975فاسو، ساحل العاج، مالي، النيجر، السنغال، توجو، خلال الفترة )
( ونموذجي Panel Dataالزمنية القطاعية ) لاسلأسلوب التكامل المشترك، وتحليل بيانات الس

(FOLS( ،)DOLS.)  توضح النتائج على مستوى مجموعة هذه الدول أن الميزان التجاري يتأثر
سلبياً بكل من الدخل المحلي والدخل الأجنبي، بينما انخفاض سعر الصرف الحقيقي الفعال يحسن 
من وضع الميزان التجاري على المدى الطويل، ولا تؤكد النتائج تدهوره على المدى القصير وفقاً 

بينما تظهر النتائج على مستوى كل دولة عدم تجانس تأثير المتغيرات الثلاثة  ،(j-curveلفرضية )
 .(Keho, 2021)الدول محل الدراسة على الميزان التجاري فيما بين 

  :دراسة بعنوان“Analysis Of The Determinants Of Trade 

Balance: A Case Study Of Vietnam” الرئيسةتحديد العوامل إلى الدراسة  تهدف 
ترة باستخدام بيانات سنوية خلال الف التي تؤثر على الميزان التجاري، ومن ثم أسباب العجز به
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أن كل من: الاستثمار . توضح النتائج (OLS)باستخدام الانحدار البسيط (، 2005-2018)
يادة ز الأجنبي المباشر، والانفتاح التجاري لهما تأثير سلبي على الميزان التجاري ويسهمان في 

العجز به، بينما سعر الصرف الأجنبي لم يكن له تأثير معنوي على الميزان التجاري، ولذا يجب 
توجيه الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى الأنشطة مرتفعة المعرفة التكنولوجية وربط الحوافز 

 .(Nga, 2020)بذلك  لها الاستثمارية
  :دراسة بعنوان"An Econometric Analysis Of Exigent 

Determinants Of Trade Balance In Finland: An 

Autoregressive Distributed Lag (Ardal) Approach"  تهدف الدراسة
استخدام بالعوامل المؤثرة على الميزان التجاري في فنلندا في الأجلين القصير والطويل، إلى بحث 

أسلوب تحليل التكامل المشترك (، وذلك من خلال 2019-1990بيانات سنوية خلال الفترة )
(. توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، وأن ARDLباستخدام نموذج )

، والتوسع الحضري، ومعدل التضخم، لهم تأثير سلبي على الفعال كل من سعر الصرف الحقيقي
جمالي، الناتج المحلي الإالميزان التجاري في الأجلين القصير والطويل، بينما نصيب الفرد من 

ومعدل البطالة لهما آثار إيجابية على الميزان التجاري، ولذا يجب زيادة الإنتاج المحلي وتقليص 
 .(Ditta, 2020)فنلندا الواردات للحد من عجز الميزان التجاري في 

  :دراسة بعنوان“Real Exchange Rate And Trade Balance 

Dynamics In Cote D’ivoire”  تحديد العلاقة بين كل من: سعر تهدف الدراسة إلى
ل المحلي والميزان التجاري، ومدى مرونة الميزان التجاري للتغيرات في كل خالصرف الحقيقي والد

وذلك من خلال (، 2017-1975منهما في ساحل العاج، باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة )
(. ARDL( ،)FMOLS( ،)DOLSن نموذج: )أسلوب تحليل التكامل المشترك باستخدام كل م

توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، كما يوجد تأثير سلبي ومعنوي 
للدخل المحلي على الميزان التجاري في الأجلين القصير والطويل، وبالتالي يسهم النمو الاقتصادي 

مة الخارجية يالق تخفيضفي تدهور الميزان التجاري في ساحل العاج نتيجة لزيادة الواردات، كما أن 
سهم في تحسين الميزان التجاري في الأجلين القصير والطويل، الأمر الذي يشير تللعملة الوطنية 

دعم تحقق وي ساحل العاجإلى فاعلية سياسة سعر الصرف في التأثير على الميزان التجاري في 
 (.Keho, 2020ها )ليرنر في اقتصاد-شروط مارشال
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  :دراسة بعنوان “Determinants Of Jordan-Turkish Bilateral 

Trade Balance”  تهدف الدراسة إلى التعرف على محددات الميزان التجاري الثنائي بين
كل من الأردن وتركيا وتأثير اتفاقيات التجارة الحرة فيما بين الدولتين على الميزان التجاري بينهما، 

خلال أسلوب تحليل التكامل (، وذلك من 2017-1978باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة )
(. توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين محددات ARDLالمشترك باستخدام نموذج )

الميزان التجاري بالدولتين، كما أن سعر الصرف الحقيقي يكون له تأثير إيجابي على الميزان 
ا أن العرض ، كمالتجاري بالأجل الطويل في حين يكون له تأثير سلبي عليه في الأجل القصير

، كما أن الناتج المحلي الإجمالي %10مستوى معنوية  دالنقدي الاسمي يكون له تأثير إيجابي عن
الميزان التجاري بكل من  على %10النسبي يكون له تأثير سلبي عند نفس المستوى من المعنوية 

زان التجاري نوي على الميالأجلين القصير والطويل. كما أن تأثير اتفاقية التجارة الحرة كان غير مع
على المدى الطويل، الأمر الذي يدعم موقف الحكومة الأردنية في التوقف عن العمل بهذه الاتفاقية 

 (.(Jaloudi, Harb, 2019 2018في عام 
 :دراسة بعنوان “Determinant Of Balance Of Trade In The Sri 

Lanka Economy”  تحديد متغيرات الاقتصاد الكلي التي أثرت على تهدف الدراسة إلى
-2000عجز الميزان التجاري في سيرلانكا، وذلك باستخدام بيانات ربع سنوية خلال الفترة )

أن الناتج المحلي الإجمالي له تأثير (. توضح النتائج OLS)باستخدام الانحدار المتعدد (، 2015
لعجز به، بينما حجم الواردات، ومعدل التضخم إيجابي على الميزان التجاري ويسهم في تقليل ا

ار ، بينما لم يكن لسعر الصرف الاسمي، والاستثمبهفي زيادة العجز  انلهما تأثير سلبي ويسهم
على الميزان التجاري، وبالتالي فإن السياسات التي أتبعت سعر معنوي الأجنبي المباشر تأثير 

لتجاري يح عجز الميزان احفي تصالصرف خلال العقود الأربعة الماضية لم يكن لها تأثير يذكر 
(Weerasinghe, 2019). 
 :دراسة بعنوان “Trade Deficit In Egypt: Is It Can Be Controlled” 

من ثم تبحث ، و المعايير الحرجة التي وصل إليها العجز بالميزان التجاري تقدير تهدف الدراسة إلى 
لال ، باستخدام بيانات سنوية خفي العوامل التي تؤثر على العجز في الميزان التجاري المصري 

وذلك من خلال أسلوب تحليل التكامل المشترك باستخدام نموذج (، 2014-1970الفترة )
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(DOLS .) المحلية  الأسعارنسبة ، و يتأثير إيجابي لكل من: الدخل الحقيقوجود توضح النتائج و
تأثير  هناك كانالميزان التجاري، بينما عجز  ىالعالمية، والاحتياطيات الدولية عل إلى الأسعار

وهو ما يتفق مع التوقعات القبلية لهذه  سلبي لسعر الصرف الحقيقي على الميزان التجاري 
راض يؤدي إلى الاعتماد في تمويله على الاقتعجز في الميزان التجاري المتغيرات، كما أن استمرار ال

زان بالميالتي تسهم بدورها في زيادة العجز  الخارجية مزيد من الديون إلى الخارجي، ومن ثم 
 (.(Ibrahim, 2016 على المدى الطويلالتجاري 

 :دراسة بعنوان "Kenya’s Foreign Trade Balance: An Empirical 

Investigation"  المحددات الرئيسة للميزان التجاري في كينيا، تحليل  إلى الدراسةتهدف
(، وذلك من خلال أسلوب تحليل التكامل 2012-1963باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة )
(. توضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين VECMالمشترك لجوهانسون باستخدام نموذج )

الاستثمار الأجنبي المباشر له تأثير إيجابي على الميزان التجاري، وأن  النموذج، وأنمتغيرات 
تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إلى تدهور الميزان التجاري على المدى القصير وتحسنه على 

في الاقتصاد الكيني، بينما عجز الميزانية لم  (j-curve)المدى الطويل، وبالتالي تحقق فرضية 
 .(Kennedy, 2013) الميزان التجاري له تأثير معنوي على يكن 

  :دراسة بعنوان“Determinant Of Balance Of Trade: Case Study 

Of Pakistan” استكشاف محددات العجز التجاري في الأجلين القصير الدراسة إلى  تهدف
-1975على الاقتصاد الباكستاني، باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة ) قبالتطبيوالطويل 

(. VECMاستخدام نموذج )لجوهانسون و من خلال أسلوب تحليل التكامل المشترك (، 2008
نبية الدخول الأج :أن كل منكما وتوضح النتائج وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، 

والاستثمار الأجنبي المباشر، وسعر الصرف الحقيقي الفعال  -التحويلات المالية من الخارج –
بينما يؤثر  ،في الأجلين القصير والطويل تؤثر بشكل إيجابي وكبير على عجز الميزان التجاري 

عامل ، وأن قيمة مالاستهلاك المحلي سلبياً على العجز التجاري في الأجلين القصير والطويل
صحيح مرتفعة، حيث يتم تصحيح أي اختلالات بالميزان التجاري على المدى القصير في أقل الت

 (.(Mohammad, 2010من عام واحد 
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 يلاحظ من الدراسات السابقة أنه لا يوجد اتفاق فيما بين هذه الدراسات في تأثير المتغيرات 
الميزان التجاري والعجز به بصفة خاصة، وأن هذا يختلف وفقاً لظروف كل دولة حتى  المؤثرة على

 يفختلف عن الدراسات السابقة ي البحث الحاليأن ولذا فإن  لنفس الدولة من فترة زمنية لأخرى،
 ها:عدة جوانب لعل أهم

  غيرات الت دراسة تطور عجز الميزان التجاري المصري في ظل مجموعة كبيرة منيتناول البحث
 .الداخلية والخارجية التي أثرت على الميزان التجاري سواء بصورة مباشرة أو غير مباشرة

 تكامل من خلال أسلوب ال في تحليل السلاسل الزمنية حديثةوسائل تحليلية وقياسية ستخدم ي
 .المشترك

  ري المصالميزان التجاري في الاقتصاد عجز محددات بتحليل قصور الدراسات التي تتعلق . 
 ةالسابق فضلًا عن كونها أحدث مقارنة بمعظم الدراسات ،أطول نسبياً  زمنية تناول فترةي. 

 (2021-1980خلال الفترة ) عجز الميزان التجاري المصريتطور  :3
 في يزان التجاري مالعجز في الالصادرات والواردات السلعية و يستعرض هذا القسم تطور 

 (.2(، )1(م، والشكلين )1(، رقم )1كما هو موضح بالجدولين رقم )وذلك مصر خلال فترة الدراسة، 
 (1)جدول رقم 

 تطور متوسط كل من: الصادرات والواردات السلعية 
 (2021-1980وعجز الميزان التجاري في مصر خلال الفترة )

 البيان

/ 

 الفترة

الصادرات 

 السلعية

 )مليون $(

الواردات 

 السلعية

 )مليون $(

عجز الميزان 

 التجاري

 )مليون $(

عجز الميزان 

كنسبة التجاري  

 )ن م ج( % من 

نسبة الصادرات 

 إلى الواردات

%  

1980-1989  3922.3 12466.4 8544.1 25.0 34.1 

1990-1999  3344.3 11387.9 8043.6 13.2 31.1 

2000-2009  13086.6 24980.1 11893.5 10.1 51.0 

2010-2019  27128.4 63790.1 36661.7 13.3 42.8 

2020-2021  31525.0 63200.5 31675.5 8.3 49.6 

1990-2021  12806.3 29824.9 17018.6 15.1 40.2 

متوسط معدل 

 النمو السنوي
6.1 6.4 6.9 - - 

 (م.1: إعداد الباحث اعتماداً على بيانات الجدول رقم )المصدر         
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 (1شكل رقم )
 (2021-1980التجاري في مصر خلال الفترة ) تطور الصادرات والواردات وعجز الميزان

 
 .( م1: إعداد الباحث اعتماداً على بيانات الجدول رقم )المصدر

 (2)شكل رقم 
 تطور عجز الميزان التجاري كنسبة من الناتج المحلي ونسبة تغطية الصادرات إلى الواردات

 (2021-1980في مصر خلال الفترة ) 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( 1جدول رقم ) 
 تطور متوسط الأسعار العالمية للغذاء وكل من الصادرات والواردات الزراعية 

 والسلعية 
 (م.1: إعداد الباحث اعتماداً على بيانات لجدول رقم )المصدر

 

الصادرات

y = 807.27x - 4550
R² = 0.7857

الواردات

y = 1690.7x - 6524.1
R² = 0.7707 عجز الميزان التجاري

y = 883.38x - 1974.1
R² = 0.6836
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 والشكلين السابقين ما يلي: ينليلاحظ من الجدو  
 سنوياً خلال مليار دولار في المتوسط  4من حوالي المصرية السلعية قيمة الصادرات  تراجعت

لك إلى رجع ذيمليار دولار في المتوسط سنوياً خلال عقد التسعينيات، و  3.3عقد الثمانينيات إلى 
ي برنامج الإصلاح الاقتصادي والتكيف الهيكلي ف قالتي اقترنت بتطبي الانكماشية السياسات

رات صادي للمتغي، وما ترتب عليها من تراجع في مستوى الأداء الاقت1991 تبداية عقد التسعينيا
 في الارتفاع تدريجياً حتى وصلت إلى السلعية الصادرات تالحقيقية خلال ذلك العقد. ثم بدأ

بالتالي و مليار دولار في المتوسط سنوياً مع بداية العقد الثالث في الألفية الثالثة.  31.5حوالي 
دولار في عام  مليار 36.4إلى 1980مليار دولار عام  3.1ازدادت الصادرات السلعية من 

في نهاية فترة الدراسة مقارنة ببدايتها، محققة معدل نمو  مثل 12أنها زادت بحوالي أي ، 2021
 لنموا، وقد كان معظم الزيادة بمعدلات في المتوسط سنوياً خلال فترة الدراسة %6.1 ويقدر بنح

اد الخارجي بالاقتصالانفتاح الاقتصادي على العالم  ةمع بداية الألفية الجديدة نتيجة لزياد
 ،الفترة كالمصرية خلال تل السلعيةالصادرات في قيمة . وبالتالي كان هناك زيادة مستمرة المصري 

عية السليوضح زيادة الصادرات  الذيخط الاتجاه العام لمعادلة  وهذا ما يوضحه الميل الموجب
الزيادة مستقرة عبر الزمن وهذا ما  هذهر في المتوسط سنوياً، كما أن لامليون دو  807.3 بحوالي
  (.2R .0 =79قيمة ) ارتفاع تعكسه

  مليار دولار في  12.5تراجعت أيضاً قيمة الواردات السلعية المصرية في بداية فترة الدراسة من
مليار دولار في المتوسط سنوياً خلال عقد  11.4المتوسط سنوياً خلال عقد الثمانينيات إلى 

ت داء بالنشاط الاقتصادي نتيجة للسياسالأالتراجع في مستوى اإلى رجع ذلك يالتسعينيات، و 
برنامج الإصلاح الاقتصادي والتكيف الهيكلي في بداية عقد  قالانكماشية التي اقترنت بتطبي

مليار دولار  63.8ثم بدأت الواردات السلعية في الارتفاع تدريجياً حتى وصلت إلى  ،تالتسعينيا
خلال العقد الثاني من الألفية الثالثة واستمرت على هذا الحال تقريباً مع بداية اً في المتوسط سنوي

 1980مليار دولار عام  4.9من  السلعية الواردات وبالتالي ازدادت العقد الثالث من تلك الألفية.
مثل في نهاية فترة الدراسة  13.7، أي أنها زادت بحوالي 2021مليار دولار في عام  66.6 إلى

في المتوسط سنوياً خلال فترة الدراسة، وقد  %6.4مقارنة ببدايتها، محققة معدل نمو يقدر بنحو 
 2011يناير  25لفية الثانية وأحداث ثورة لأالعقد الثاني من اكان الزيادة بمعدلات أكبر مع بداية 
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لاقتصاد الواردات الخارجية بدرجة كبيرة في وتراجع مستوى الإنتاج المحلي وزيادة الاعتماد على ا
ترة السلعية المصرية خلال تلك الف الوارداتالمصري. وبالتالي كان هناك زيادة مستمرة في قيمة 

ية السلع الوارداتوهذا ما يوضحه الميل الموجب لمعادلة خط الاتجاه العام الذي يوضح زيادة 
بر الزمن عإلى حد كبير كما أن هذه الزيادة مستقرة دولار في المتوسط سنوياً،  مليار 1.7بحوالي 

  (.2R 0.7 =7وهذا ما تعكسه ارتفاع قيمة )

  أن حجم العجز في الميزان التجاري المصري كان في تزايد بصورة مستمرة خلال فترة الدراسة
مليار  1.7 التي تقدر بحواليتلك  – وذلك نتيجة لأن معدل الزيادة السنوي في قيمة الواردات

لتي تقدر اتلك  – تعادل ما يفوق ضعف الزيادة في قيمة الصادرات -دولار في المتوسط سنوياً 
در المق - نوي للوارداتسكما أن معدل النمو ال -مليار دولار في المتوسط سنوياً  0.81بحوالي 

 نحوقدر بالم - أعلى من المعدل السنوي لنمو الصادراتكان  – في المتوسط سنوياً  %6.9 بنحو
وهذا يعكس ضعف القدرة الإنتاجية والتنافسية للصادرات المصرية  خلال تلك الفترة، - 6.1%

تغطية الصادرات السلعية نسبة  انخفاضية. وقد انعكس هذا الأمر في جفي الأسواق الخار 
في  %40.2 ، حيث كانت إيرادات الصادرات تغطيللواردات السلعية في مصر بدرجة ملحوظة

هذه باع رغم وجود تحسن وارتف ،خلال تلك الفترة دفوعات للواردات السلعيةممن ال سنوياً  المتوسط
(، وكذلك من معادلة خط  2خلال فترة الدراسة كما هو موضح بالشكل رقم ) عبر الزمن النسبة 

في  %39التي توضح ارتفاع هذه النسبة بحوالي  -Y = 0.394 X +31.35 –الاتجاه العام 
غير مستقرة عبر الزمن وهو ما كانت اً خلال فترة الدراسة، ولكن هذه الزيادة المتوسط سنوي

وهذا يعني أن الحكومة المصرية عليها أن توفر حوالي  .(2R 0.18 =انخفاض قيمة ) توضحه
وهو الأمر الذي يضع عبء كبير  ،من قيمة الواردات السلعية من مصادر تمويلية أخرى  60%

أحد الأسباب الرئيسة في  كانالطلب على الدولار، ومن ثم  يزيد منو  على الحكومة المصرية
 .خلال تلك الفترة الارتفاع المستمر به، وبالتالي التراجع في قيمة الجنيه المصري 

  رغم تزايد القيمة المطلقة لحجم العجز في الميزان التجاري عبر الزمن خلال فترة الدراسة، إلا أن
 بة من الناتج المحلي تراجعت بدرجة كبيرة خلال تلك الفترةسي كنحجم العجز في الميزان التجار 

 %15.1، محققة نسبة تقدر بحوالي 2021في عام  %7.5إلى  1981في عام  %25.1من 
في عام  %50.3وقد تحققت أعلى نسبة لهذا العجز  -في المتوسط سنوياً خلال فترة الدراسة ككل
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ويعزى هذا إلى أن معدل الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي كانت أكبر بكثير من تلك  -1988 
(، 2)وهذا ما يوضحه الشكل رقم  .(3) الدراسةالمناظرة لها للعجز في الميزان التجاري خلال فترة 

لحجم العجز في الميزان التجاري كنسبة من الناتج المحلي  وكذلك من معادلة خط الاتجاه العام
في المتوسط  %31التي توضح تراجع هذه النسبة بحوالي  -Y = -0.309 X +21.70 – لإجماليا

 غير مستقر عبر الزمن وهو ما توضحه انخفاض هذا التراجع كانسنوياً خلال فترة الدراسة، ولكن 
 (.2R 0.23 =قيمة )

، ولكن مشكلة بطبيعته للا يمثأن العجز في الميزان التجاري  تشير الأدبيات الاقتصادية
وفي  (.(Weerasinghe, 2019يتوقف ذلك على حجم العجز وتكوينه، وأسبابه، ومدى استمراريته 

متزايد و  أي أنه عجز مزمنزيادة العجز في الميزان التجاري عبر الزمن يلاحظ واقع الاقتصاد المصري 
انعكس قد و نتيجة للزيادة الكبيرة في الواردات مقارنة بالزيادة المناظرة لها في الصادرات، ، عبر الزمن

ذلك في انخفاض نسبة تغطية الصادرات السلعية للواردات السلعية بدرجة ملحوظة خلال فترة الدراسة، 
ى علعدم الاستقرار الاقتصادي سهم في يالعملات الأجنبية و لى الأمر الذي يزيد من الطلب ع

نسبة من كالخارجي. ورغم ذلك فقد تراجعت نسبة العجز في الميزان التجاري و الداخلي يين المستو 
حجم الناتج المحلي الإجمالي بمعدلات أكبر من  بسبب زيادةحلي الإجمالي عبر الزمن مالناتج ال

صري تتمثل الم . وبالتالي فإن المشكلة في الاقتصادعبر الزمن الزيادة في حجم عجز الميزان التجاري 
في استمرارية العجز وتزايده عبر الزمن، وضعف كل من القدرة الإنتاجية المحلية والقدرة التنافسية 

 .للصادرات المصرية على النفاذ للأسواق الخارجية

  ريالمصالميزان التجاري في عجز المعلمات لتقدير النموذج القياسي  :4
بمحددات العجز في الميزان التجاري يهدف هذا النموذج إلى تقدير المعلمات الخاصة 

لال خوذلك  ،، فضلًا عن الأهمية النسبية لكل منهاذلك العجزالمصري وتحديد اتجاهات تأثيرها على 
ات الاقتصادية الملائمة لعلاج العجز صياغة السياسفي الأمر الذي يسهم (، 2021-1980الفترة )

 وبالتالي فإن هذا القسم يهدف إلى:، الميزان التجاري بالمستقبلفي 

                                                                 
َ لمعادلة خط الاتجاه العام للناتج المحلي الإجمالي  (3) كان معدل الزيادة في  - 46868Y = 8384.1 X+ –حيث وفقا

هذه الزيادة كانت مستقرة عبر الزمن وهو كما أن  مليار دولار في المتوسط سنوياً خلال فترة الدراسة، 8.4الناتج المحلي 

 (.2R 0.83 =ما توضحه ارتفاع قيمة )
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 .توصيف النموذج وتحديد المتغيرات ومؤشراتها ومصادر البياناتأولًا: 
 .التجاري  الميزانعجز المؤثرة على لعوامل اثانياً: تحديد المنهج القياسي الملائم في تقدير معلمات 

ن الطويل الأجليفي  الميزان التجاري عجز على  بالمتغيرات المؤثرةتقدير المعلمات الخاصة اً: لثثا
 .والقصير

وذج توصيف النم :هيتماشياً مع ذلك سيتم تناول هذا القسم من خلال ستة بنود فرعية 
وتحديد المتغيرات ومصادر البيانات، والمنهج القياسي، وتحليل التكامل المشترك، وتقدير العلاقات في 

تقدير العلاقات في الأجل القصير، وأخيراً اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج الأجل الطويل، و 
 المستخدم.

 ومصادر البياناتومؤشراتها توصيف النموذج وتحديد المتغيرات : 4-1
استنادًا إلى الأدبيات التطبيقية التي تم مناقشتها في القسم الثاني، فإن النموذج المستخدم 

 اتكمتغير والعوامل المؤثرة على ذلك العجز  (،TD) تابعالميزان التجاري كمتغير  عجزالذي يربط بين 
ار عليها بعد الميزان التجاري التي تم الاستقر رصيد الأكثر تأثيراً في  ولعل أهم تلك المتغيرات .ةمستقل

 قتصاديالاعديد من المحاولات القياسية تتمثل في كل من: الناتج المحلي الإجمالي كمعبر عن النمو 
(GDP)،  والاستثمار الأجنبي المباشر(FDI،) ( والاحتياطيات الدوليةTR والاستقرار الاقتصادي ،)

وعلى المستوى الخارجي من خلال  (،INمعبراً عنه على المستوى الداخلي من خلال معدل التضخم )
هذا فضلًا  ،(TO) ومستوى الانفتاح التجاري أو الاقتصادي(، EXRسعر الصرف الأجنبي الفعال )

وذلك متمثلاً في الأزمة  (Dummy variables) عن التغيرات الهيكلية معبراً عنها بالمتغيرات الوهمية
 .(4) (MD) 2011يناير  25المالية العالمية وأحداث ثورة 

  :(5) وفقاً لذلك تكون الصورة الضمنية للنموذج المقترح على الصورة التالية

                                                                 
الهيكلية التي مر بها التغيرات ( التي تعبر عن Dummy variablesالمتغيرات الوهمية ) عدد منلقد تم إضافة  (4)

الاقتصاد المصري سواء لعوامل داخلية أو خارجية، مثل برنامج الإصلاح الاقتصادي في بداية تسعينيات القرن الماضي، 

وما تبعها من عدم الاستقرار السياسي والأمني  2011يناير عام  25وأحداث ثورة ، 2008الأزمة المالية العالمية عام و

 التي أثرت سلبياً على التجارة الخارجية وسلاسل الإمداد 2019 مع نهاية عام كرونا العالمية  ائحةجوكذلك لفترة طويلة، 
 25وكذلك أحداث ثورة  2008من كل هذه المتغيرات الذي كان له معنوية هي الأزمة المالية العالمية عام ، ولكن العالمية

عادها من ولذا تم استبي التأثير على عجز الميزان التجاري، يناير، بينما المتغيرات الهيكلية الأخرى لم تكن معنوية ف

 النموذج.
( UR)لقد تم استخدام عديد من المتغيرات الأخرى مثل حجم السكان أو معدل النمو به، ولكن درجة تكامله في اختبار  (5)

، ولذا تم استبعاده، كما أنه بسبب قصر طول الفترة الزمنية التي يغطيها البحث مع استخدام  I(2كان من الدرجة الثانية )
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 𝑻𝑫𝒕  =  𝒇 (  𝑮𝑫𝑷𝒕,  𝑭𝑫𝑰𝒕,  𝑻𝑹𝒕,  𝑰𝑵𝒕,  𝑬𝑿𝑹𝒕 ,  𝑻𝑶𝒕 ,

𝑫𝑴) … … … … … . . … … . … … (1) 

وبالتالي، فإن معادلة النموذج المقترح في صورتها الصريحة وفي الشكل اللوغاريتمي الخطي 
 ، تكون على الصورة التالية:(Double Log Linear Function Formالمزدوج )

𝑳𝒏 𝑻𝑫𝒕 = 𝑩𝟎 + 𝑩𝟏𝑳𝒏 𝑮𝑫𝑷𝒕 + 𝑩𝟐𝑳𝒏 𝑭𝑫𝑰𝒕 + 𝑩𝟑 𝑻𝑹𝒕  + 𝑩𝟒𝑳𝒏 𝑰𝑵𝒕

+ 𝑩𝟓 𝑬𝑿𝑹𝒕 + 𝑩𝟒𝑳𝒏 𝑻𝑶𝒕 + 𝑩𝟓 𝑫𝑴𝒕

+ 𝑼𝒕………………..……………………………………….……….….……(𝟐) 

)نجا، ى إل ة بالنموذجيرجع اختيار الشكل اللوغاريتمي الخطي المزدوج في تقدير المعلمات الخاص
2016) : 

  اللوغاريتمي المزدوج على موافاة افتراض خطية الدالة لاستخدام طريقة المربعات يساعد التحويل
 ( في التحليل القياسي.OLSالصغرى العادية )

 ( أن هذا الشكل تتسم نتائجه بجودة توفيق عاليةSuperior Fit نظراً لتحقيقه أقل خطأ معياري ،)
 للبواقي مقارنة بالأشكال الأخرى للدوال.

 ر يسهل تحديد التأثير النسبي لكل متغي ، ممامقدرة في هذا الشكل تمثل المروناتأن المعلمات ال
 مستقل على المتغير التابع دون التأثر بوحدات القياس الخاصة بكل متغير.

وفقاً للمعادلة السابقة، فإن رموز المتغيرات والمؤشرات التي تعبر عنها، فضلًا عن التوقعات القبلية 
لأدبيات وفقاً لمنطق ا الميزان التجاري وأثرها على  يتضمنها النموذجللمتغيرات التفسيرية التي 

 الاقتصادية النظرية والتطبيقية السابقة، كانت على النحو التالي:
يمة قيمة العجز في الميزان التجاري أي الفرق بين قيمة الواردات و قتشير إلى 

  .الصادرات السلعية مقدرة بالمليون دولار بالأسعار الجارية

TD 
 

، جاريةالالإجمالي مقدراً بالمليون دولار بالأسعار المحلى الناتج  قيمةتشير إلى 
ما المحلي الإجمالي و  تؤدي زيادة الناتج، ويتوقع أن كمعبر عن النمو الاقتصادي

ائية للأفراد القوة الشر  زيادةوبالتالي  ،يرتبط به من زيادة في مستويات دخول الأفراد
 المتاح من السلع للصادرات يقلو  يزداد الطلب على الواردات أن في المجتمع

GDP 

                                                                 
( الديناميكي لا يسمح بعدد أكبر من ذلك من المتغيرات، كما أنه تم استخدام عديد من المؤشرات للمتغيرات ARDLنموذج )

 .أعطت أفضل النتائج في القياسالمؤشرات الموجودة التي المدرجة بالنموذج ولكن استقر الأمر على 
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(Miankhel, et al., 2009)، الميزان التجاري بعجز زيادة السهم في يلي اوبالت ،
0أن تكون قيمة )ولذا يتوقع  < 𝛽1) (6) . 

تشير إلى تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الصافية إلى الدولة كنسبة من 
ن تسهم يمكن أ وارتفاع هذه النسبة ، وزيادة هذه التدفقاتناتج المحلي الإجماليال

في زيادة الصادرات والحد من الواردات، ومن ثم تحسن من وضع الميزان التجاري، 
ولكن هذا يتوقف على مدى اعتماد تلك الاستثمارات على المكونات المحلية أو 

(، 2019الأجنبية الداخلة في عمليات الإنتاج، وعلى توجهها خارجياً أم داخلياً )نجا، 
0غير محدد على الميزان التجاري، ولذا قد تكون قيمة ) وبالتالي يكون أثرها <

𝐵2( أو )0 > 𝐵2. ) 

𝑭𝑫𝑰 

الدولة من الذهب النقدي والعملات الأجنبية كنسبة من الناتج  احتياطياتتشير إلى 
المحلي الإجمالي، وزيادة هذا الرصيد يدعم قدرة الدولة على تمويل الواردات من 
السلع الأساسية، وبالتالي يسهم في زيادة الواردات، ومن ثم زيادة حجم العجز 

0ولذا يتوقع أن تكون قيمة )بالميزان التجاري،  < 𝐵3.) 

𝑻𝑹 

 رتقراالاستشير إلى معدل التضخم على أساس أسعار المستهلك كمؤشر لمستوى 
رتفاع يه االاقتصادي على المستوى الداخلي، وارتفاع معدل التضخم يترتب عل

ه ي، ومن ثم يترتب عليجمستوى الأسعار داخلياً مقارنة بها على المستوى الخار 
 زيادة الواردات لأنها تكون أرخصنقص الصادرات لأنها تكون أغلي نسبياً وكذلك 

قيمة  ولذا يتوقع أن تكون ي زيادة حجم العجز في الميزان التجاري، تال، وبالاً نسبي
(0 < 𝐵4.) 

𝑰𝑵 

تشير إلى سعر الصرف الأجنبي الفعال، أي سعر الوحدة من النقد الأجنبي مقدرة 
الوحدة من بوحدات من العملة الوطنية، وقد تم استخدام مؤشره من خلال سعر 

لمستوى  مؤشرككممثل للعملة الدولية مقدرة بالعملة المحلية، وذلك  يالدولار الأمريك
الاستقرار الاقتصادي على المستوى الخارجي، وارتفاع سعر الصرف الأجنبي يعني 
انخفاض القيمة الخارجية للعملة الوطنية، مما يجعل الصادرات المحلية أرخص 

ياً، وبالتالي تزداد الصادرات ويحد من الواردات، ومن ثم نسبياً والواردات أغلى نسب
يحسن من وضع الميزان التجاري. ولكن هذا الأمر يتوقف على مرونة الصادرات 

𝑬𝑿𝑹 

                                                                 
وإن كان هناك بعض الآراء ترى أن ارتفاع معدل النمو الاقتصادي وزيادة الناتج المحلي تعمل على زيادة الإنتاج البديل  (6)

للواردات، ومن ثم تحد من الواردات، وزيادة الإنتاج المتاح للصادرات، ومن ثم زيادة الصادرات، وبالتالي تحسن من 

 يزان التجاري، وهذا الأمر يختلف من مجتمع لأخر.وضع الم
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(، ومن ثم يمكن أن Tang, 2002ليرنر )-والواردات ومدى تحقق شروط مارشال 
تكون قيمة  ديزيد أو يقل العجز في الميزان التجاري وفقاً لظروف كل اقتصاد، ولذا ق

(0 < 𝐵5( أو )0 > 𝐵5.) 
على العالم الخارجي، وقد تم استخدام أو التجاري تشير إلى الانفتاح الاقتصادي 

الواردات( كنسبة من الناتج المحلي  + مؤشره من خلال التجارة الخارجية )الصادرات
الإجمالي، وزيادة هذه النسبة تعني ارتفاع مستوى الانفتاح على العالم الخارجي، 

 نافسيةوالت والصادرات إذا كانت القدرة الإنتاجيةالواردات كل من مما يؤدي إلى زيادة 
عادة يتحقق  ، وهذا لا(Agénor, 2002، )(Chani, et al., 2011) للدولة مرتفعة

 جزعيحدث العكس ويسهم في زيادة الومن ثم يتوقع أن ، في ظروف الدول النامية
0) يمةقيتوقع أن تكون  ، ولذافي واقع الاقتصاد المصري  الميزان التجاري  في <

𝐵6.) 

𝑻𝑶 

 25، وأحداث ثورة 2008متغير وهمي يشير إلى أثر الأزمة المالية العالمية عام 
صفر وبعدها تأخذ الواحد  2008قبل عام  يمتهتكون ق، ولذا 2011يناير عام 

الحدثين زيادة أكبر في الواردات مقارنة  هذينالصحيح، ويتوقع أن يترتب على 
تسهم في زيادة حجم العجز بالميزان التجاري  ثم بالزيادة في الصادرات، ومن

0تكون قيمة ) يتوقع أنولذا المصري،  < 𝐵7.) 

𝑫𝑴 

العشوائي، الذي يفترض فيه أن يأخذ شكل التوزيع المعتدل تشير إلى حد الخطأ 
 الطبيعي، ولذا يكون وسطه الحسابي مساوياً للصفر وتباينه ثابتًا وقيمه مستقلة.

𝑼 

الإحصاءات الوصفية ومصفوفة معاملات الارتباط للمتغيرات  (2الجدول رقم )توضح بيانات 
  .خلال فترة الدراسة في مصر بالنموذج
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  (2)جدول رقم 

في مصر خلال الفترة  الإحصاءات الوصفية ومصفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات النموذج
(1980-2021)  

Ln TO 
Ln 

EXR 

Ln 

IN 
Ln TR 

Ln 

FDI 

Ln 

GDP 
Ln TD Variables 

3.87 1.22 2.28 2.50 0.64 11.41 9.43 Mean 

3.87 1.24 2.42 2.69 0.55 11.35 9.16 Median 

4.31 2.88 3.38 3.39 2.24 12.91 10.70 Maximum 

3.41 -0.36 0.82 1.40 -1.22 9.98 7.50 Minimum 

0.24 1.04 0.65 0.64 0.72 0.88 0.79 Std. Dev. 

0.01 -0.32 -0.59 -0.26 0.00 0.21 0.09 Skewness 

2.17 2.10 2.49 1.64 3.20 1.78 2.25 Kurtosis 

1.17 2.09 2.85 3.63 0.07 2.85 1.01 Jarque-Bera 

0.56 0.35 0.24 0.16 0.97 0.24 0.60 Probability 

158.66 50.16 93.47 102.49 26.19 467.88 386.50 Sum 

2.23 43.15 17.04 16.51 20.82 30.98 25.09 
Sum Sq. 

Dev. 

41 41 41 41 41 41 41 Observations 

      1.00 Ln TD 

     1.00 0.88 Ln GDP 

    1.00 0.11 0.28 Ln FDI 

   1.00 -0.05 0.05 -0.20 Ln TR 

  1.00 -0.32 0.39 -0.28 -0.03 Ln IN 

 1.00 -0.34 0.42 -0.01 0.89 0.65 Ln EXE 

1.00 -0.35 0.35 0.33 0.31 -0.56 -0.54 Ln TO 

 (م.1الجدول رقم )(، اعتماداً على بيانات EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر
كما  ،كانت موجبة لكل المتغيراتيلاحظ من الجدول السابق، أن القيم الخاصة بالمتوسطات 

نسبياً، مما يدل على أن ظروف الاقتصاد الكلي إلى حد ما كانت  انحرافاتها المعيارية منخفضةأن 
لكافة المتغيرات أن سلاسل البيانات يوضح ( Jarque-Beraاختبار )هذا فضلاً عن أن  مستقرة نسبياً،

تأخذ شكل التوزيع المعتدل الطبيعي في ظل وجود تباين ثابت وتغاير يساوي الصفر. كما توضح 
معاملات الارتباط أن العجز في الميزان التجاري يرتبط طردياً وبعلاقة قوية بكل من: الناتج المحلي 

ستثمار ولكن ضعيفة بتدفقات الا ،طرديةط بعلاقة كما يرتب، وسعر الصرف الأجنبي الفعالالإجمالي، 
الميزان التجاري عكسياً بكل من الانفتاح التجاري، ورصيد  زالأجنبي المباشر، بينما يرتبط عج
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كما أن معاملات الارتباط بين المتغيرات المستقلة  الاحتياطيات الدولية، ومعدل التضخم المحلي. 
 الخطي بين تلك المتغيرات. طعدم وجود مشكلة الارتبا، مما يدل على (7) وبعضها كانت ضعيفة

(، 2021-1980يستخدم البحث تحليل السلاسل الزمنية السنوية للبيانات التي تغطي الفترة )
 Worldوقد تم تجميع هذه البيانات من المصادر الدولية، من خلال مؤشرات التنمية الدولية }

Development Indicators (WDI)ي، وقد روعي أن تكون كافة المتغيرات { للبنك الدول
المستخدمة في النموذج القياسي محسوبة على أساس الدولار مراعاة للتجانس، كما تم تحويل المتغيرات 

لمتغيرات سوف يتم استخدام كل اإلى الصورة اللوغاريتمية كي تكون أكثر ملائمة للأساليب القياسية، و 
( أمام أي متغير مراعاة Lnالحرف الدال على اللوغاريتم ) في الشرح بالجانب التطبيقي بدون كتابة

 للتبسيط.

 المنهج القياسي: 2–4
تعتمد الدراسات التطبيقية الحديثة في دراسة العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية على نماذج 

تصف تالانحدار التي تجمع بين علاقات الأجل الطويل والأجل القصير، وتُستخدَم هذه النماذج عندما 
المتغيرات بخاصية التكامل المشترك، حيث يفترض أن المتغيرات الاقتصادية تتجه في الأجل الطويل 

(. ونظراً Steady State Equilibriumعادة نحو حالة من الاستقرار يطلق عليها وضع التوازن )
ير مستقرة غ لأنه في كثير من الأحيان أغلب بيانات السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية تكون 

(Non stationary،)  وفي مثل هذه الحالة لا تصلح نماذج الانحدار التقليدية في دراسة العلاقات
(، حيث يؤدي ذلك إلى ما يسمي بالانحدار الزائف Levelبين المتغيرات وهي في صورتها الأصلية )

(Spurious Regression وبالتالي فإن الاختبارات الإحصائية العادية ،)(DW, F, T ,2R لا )
يمكن الاعتماد عليها، لأنها تبنى ضمنياً على وجود علاقات التكامل المشترك بين المتغيرات وقد لا 
يتحقق ذلك. ويمكن التغلب على هذه المشكلة من خلال أخذ الفرق الأول لجميع المتغيرات، إلا أن 

، تلك التي تتميز (Sultan, 2011) ذلك يؤدي إلى فقدان العلاقات طويلة الأجل بين المتغيرات
 بأهميتها الكبيرة خاصة لدى متخذي السياسات الاقتصادية وبخاصة في العلاقات التي تتعلق بقرارات

والنمو الاقتصادي،..إلخ، التي هي بطبيعتها علاقات طويلة  ،والصرف الأجنبي ،التجارة الخارجية مثل:

                                                                 
 الذي كان مرتفع. 0.89باستثناء معامل الارتباط بين الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف الأجنبي  (7)
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كانت بيانات السلاسل الزمنية  (. غير أنه إذاChristopoulos & Tsionas, 2004الأجل )
للمتغيرات غير مستقرة كل على حده، ولكنها تتصف بخاصية التكامل المشترك فيما بينها كمجموعة 

(Co-integration Relationship)،  فإن البواقي تكون مستقرة، مما يعني أن متغيرات النموذج
ياس الأجل الطويل، ومن ثم يمكن ق تتحرك معاً في نفس الاتجاه، وبالتالي يتحقق لها التوازن في

العلاقات بين المتغيرات بدون أخذ الفرق الأول لتحديد العلاقات طويلة الأجل بين المتغيرات، بالإضافة 
إلى تحديد العلاقات بين المتغيرات في الأجل القصير من خلال نموذج تصحيح الخطأ 

({ECM)Error Correction Model ( ،}Vazakidis & Adamopoulos, 2010.) 
لذا، سوف يتم استخدام أسلوب التكامل المشترك في تحديد المتغيرات المؤثرة في عجز 
الميزان التجاري في مصر خلال فترة الدراسـة المشار إليها، ويوجد في الأدب الاقتـصادي عديد من 

 Engle)}عامة اختبار:  الطرق لإجراء اختبارات التكامل المشترك، وأكثر هذه الطرق استخداماً بصفة

– Granger two stage (EG} ،{(JML) Johansen Maximum Likelihood} 
(Shahbaz, et al., 2008 وتتطلب هذه الطرق أن تكون كافة متغيرات النموذج لها نفس رتبة .)

(، كما أنه في حالة صغر حجم العينة لوحظ ضعف هذه الأساليب. Integration Orderالتكامل )
أنه قد ظهر مؤخراً مدخل بديل للتكامل المشترك يتجنب مثل هذه القيود، من خلال اختبارات غير 

، {Auto Regressive Distributed Lag (ARDL)(، المعروف باسم }Bound Testsالحدود )
 Unrestricted Error(UECM})الذي يعتمد على نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد 

Correction Model }  من قبل2001وقدم في عام  1995تطويره منذ عام وقد تم ، { (PSS )

Pesaran, Shin & Smith, 2001 .} 

( نموج انحدار ديناميكي، حيث ينطوي على وجود فترات تباطؤ زمني، ARDLعد تحليل )يُ 
هذا  ويستخدمالأمر الذي يمكن من خلاله قياس العلاقات في كل من الأجل الطويل والأجل القصير، 

في اختبار التكامل  (ARDLويتميز مدخل ). (OLSطريقة المربعات الصغرى العادية ) النموذج
، (Rahman & Salahuddin, 2000) فيما يلي (EG( ،)JML)المشترك عن اختبار كل من 

(Narayan & Narayan, 2005): 
  واء سيمكن استخدامه حتى في حالة اختلاف رتبة التكامل بين المتغيرات الداخلة في النموذج

 .I(0أو ) I(1كانت )
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  ( يعتمد على نموذج تصحيح الخطأ غير المقيدUECM التي تكون له خصائص إحصائية ،)
 أفضل في معالجة البواقي في الأجل القصير.

 .تكون نتائجه أكثر دقة في حالة العينات الصغيرة 
  ل.الأمثيسمح بإدخال عدد أكبر من فترات التباطؤ الزمني حتى يتم التوصل إلى الوضع 
 .يأخذ في حسبانه التغيرات الهيكلية في السلاسل الزمنية للمتغيرات عبر الزمن 

 مصر الميزان التجاري فيمحددات العجز في سوف يتم تطبيق النموذج القياسي في تقدير 
  :من خلال إتباع الخطوات الثلاث التالية(، وفقاً لمدخل التكامل المشترك 2021-1980خلال الفترة )

أن تكون ( ARDL)تحليل التكامل المشترك بين متغيرات النموذج، حيث يتطلب تطبيق تحليل أولًا: 
 Co-integrationالمتغيرات الاقتصادية الداخلة في النموذج بينها علاقات التكامل المشترك )

Relationship التي تضمن تحقق التوازن في الأجل الطويل، ويتم الكشف عن خاصية التكامل )
 المشترك بين متغيرات النموذج علي مرحلتين: 

(، لتحديد مدى استقرار أو عدم استقرار المتغيرات الداخلة URاختبار جذر الوحدة ) المرحلة الأولى:
، لكل متغير على حده (Integration Order)في النموذج، وبالتالي يتم تحديد درجة أو رتبة التكامل 

  .( لمتغيرات النموذجOptimal Lag Lengthتحديد فترات التباطؤ الزمني المثلى )هذا فضلًا عن 
( بين متغيرات Co-integrationاختبار مدي توافر خاصية التكامل المشترك ) المرحلة الثانية:

  .(Bound Testsاختبارات الحدود ) وذلك من خلال ،النموذج
 .(ARDL) نموذج من خلالوذلك تقدير العلاقات في الأجل الطويل،  ثانيا:
 (.ECM)تقدير العلاقات الخاصة بالأجل القصير، وذلك من خلال نموذج تصحيح الخطأ  ثالثاً:

سوف يتم توضيح هذه الخطوات الثلاث بنفس الترتيب، حيث يتم الجمع بين التأصيل النظري 
 .بإيجاز، ثم يتم تقديم النتيجة التطبيقية للقياسوالقياسي لكل منها 

 : تحليل التكامل المشترك3- 4

 (:unit root testاختبار جذر الوحدة ): 4-3-1
( لتحديد مدى استقرار بيانات السلاسل الزمنية للمتغيرات URاختبار جذر الوحدة )يستخدم 

المختلفة بالنموذج وعند أي مستوى من الفروق يتحقق لها هذا الاستقرار، ومن خلال ذلك يتم تحديد 
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بقياس العلاقات بين المتغيرات ذات رتب التكامل  (ARDL)تحليل ويسمح  رتبة التكامل للمتغيرات،
أو أي منهما، ولذا فإنه قد يرى البعض أنه لا يتطلب الأمر بالضرورة  I(1)أو I(0)المختلفة سواء 

 I(2إجراء اختبار جذر الوحدة مقدماً، إلا أنه في حالة وجود بعض المتغيرات التي تكون رتبة تكاملها )
أعلى فإنه لا يمكن تطبيق هذا المدخل، الأمر الذي يتطلب اختبار جذر الوحدة للتأكد من عدم  أو

النتائج  (3الجدول رقم )ويوضح  .(Koop, 2000) أعلى أو I(2)غيرات تكون رتبة تكاملها وجود مت
سواء للمتغيرات في صورتها الأصلية أو بعد إجراء الفروق عليها،  (URالموجزة لاختبار جذر الوحدة )

{، Augmented Dickey-Fuller (ADF)فولار الموسع } –وذلك من خلال اختباري: ديكي 
 (.EViews{، باستخدام البرنامج الإحصائي )Phillips-Perron (PP)بيرون }وفيليبس 

 ( 3 جدول رقم )
 ( باستخدام اختباري:𝐔 𝐑نتائج اختبارات استقرار متغيرات النموذج )

  PP)(، فليبس بيرون )𝐀𝐃𝐅فولار ) –ديكي

 (م.1على بيانات الجدول رقم )(، اعتماداً EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر
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=  %1( في حالة وجود الحد الثابت عند مستوي معنوية Level( في )ADFالقيم الحرجة وفقاً ) - 
 %1وفي حالة وجود الحد الثابت والاتجاه معاً عند مستوى معنوية  ،2.94 -=  %5وعند  ،3.61 -

 .3.53-=  %5وعند  ،4.21-= 
، 3.61 -=  %1ي حالة وجود الحد الثابت عند مستوي معنوية القيم الحرجة في الفرق الأول ف -

-=  %5، وعند  2.62-=  %1( عند مستوى معنوية None،   وفي حالة )2.94-=  %5وعند 
 (.PPوتختلف هذه القيم بدرجة محدودة جدا عند ) . 1.95

 
 يلاحظ من بيانات هذا الجدول ما يلي: 

 ( أن نتائج اختبار جذر الوحدةUR توضح عدم استقرار كل المتغيرات في صورتها الأصلية )
(Level)  وفقاً للاختبارين، ويتحقق لها الاستقرار بعد إجراء الفرق  %5حتى مستوى معنوية

 في الاختبارين. %1الأول عند مستوى معنوية 

  لرتبة الأولى اوفقاً لذلك، فإن السلاسل الزمنية للمتغيرات الداخلة في التحليل يكون تكاملها من
{Integrated of order (1)،}  وبالتالي فإنه يمكن إجراء اختبار التكامل المشترك من خلال

 (، وذلك من خلال اختبارات الحدود كما بالخطوة التالية.ARDLأسلوب )

يتطلب إجراء اختبارات التكامل المشترك وتقدير المعلمات في كل من الأجل الطويل والأجل 
( للمتغيرات الداخلة بالنموذج Optimal Lag Lengthفترات التباطؤ الزمني المثلى )القصير تحديد 

 4بافتراض حد أقصى  (AIC) اختبار باستخدامتم إجراء ذلك وقد  .(3)بالشكل رقم كما هو موضح 
فترتين و احدة تتراوح بين فترة تباطؤ و أن فترات التباطؤ المثلى واتضح من هذا الاختبار فترات تباطؤ، 

كي دود فترتين فقط في ح بالنموذجولذا سيتم تحديد فترات التباطؤ ، وبعض المتغيرات لنفس الفترة فقط
لذي يكون ا في الأجل القصيرالميزان التجاري عجز  علىقياس أثر المتغيرات المستقلة وأثرها يمكن 

 .أقل بفترة عن الأجل الطويل
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 ( 3شكل رقم ) 
  (AICالتباطؤ الزمني وفقاً لتحليل )تحديد العدد الأمثل لفترات 

 
 
 
 
 
 
 

 (م.1(، اعتماداً على بيانات الجدول رقم )EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر

 (:CO-INTEGRATION TESTSاختبارات التكامل المشترك ) :4-3-2
(، وذلك Bound Testsسيتم الكشف عن التكامل المشترك من خلال اختبارات الحدود )

لتحديد مدى وجود ظاهرة التكامل المشترك بين متغيرات النموذج، وبالتالي تحديد إذا كان هناك علاقة 
تحليل ( على Bound Testsطويلة الأجل بين متغيرات النموذج أم لا. وتعتمد اختبارات الحدود )

(PSS F-Test( حيث يتم حساب قيمة ،)F-statistics الإحصائية لاختبار المعنوية المشتركة )
( PSSلمعلمات المتغيرات طويلة الأجل، ثم من خلال مقارنتها بالقيم الحرجة المقدرة لها وفقاً لتقديرات )

الجدولية، فإنه يتم رفض المحسوبة تتجاوز القيم الحرجة ( statistics-Fالجدولية، فإذا كانت قيمة )
( الذي ينص على عدم وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج، وقبول 0Hفرض العدم )

( الذي يعني وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات النموذج بغض النظر إذا 1Hالفرض البديل )
( المحسوبة أقل من F-statisticsللمتغيرات. بينما إذا كانت قيمة ) I(1) أو  I(0)كانت رتبة التكامل 

عد نتائج هذا الاختبار أكثر دقة مقارنة . وتُ (8) (0Hالقيم الحرجة الجدولية فإنه يتم قبول فرض العدم )
 (.Shahbaz, et al., 2008بالاختبارات التقليدية )

                                                                 
( المحسوبة تقع بين حدي القيم الحرجة المحددة جدولياً تكون النتيجة غير حاسمة، حيث statistics-Fإذا كانت قيمة )  (8)

{، فإنه يتم اتخاذ القرار على أساس الحدود العليا، وبالمثل إذا كانت رتبة I(1)عندما تكون رتبة تكامل كل المتغيرات }

 (.Rahman & Salahuddin, 2000{، فإنه يتم اتخاذ القرار على أساس الحدود الدنيا )I(0)تكامل كل المتغيرات }
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( التي تجمع بين كل المتغيرات في الأجل ARDLتتمثل الصورة العامة لمعادلة نموذج ) 
والأجل القصير معاً، وتستخدم في اختبارات التكامل المشترك بين المتغيرات، وبالتالي تحديد الطويل 

 وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات في الأجل الطويل من عدمه على الصورة التالية:

∆𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕 = 𝑩𝟎 + ∑ 𝜷𝟏𝒊𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕−𝒊 +
𝒑
𝒊=𝟏 ∑ 𝑩𝟐𝒊∆𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝒕−𝒊

𝒌
𝒊=𝟏 +

∑ 𝑩𝟑𝒊∆𝑳𝒏𝑭𝑫𝑰𝒕−𝒊 +𝒌
𝒊=𝟎 ∑ 𝑩𝟒𝒊 ∆𝑳𝒏𝑻𝑹𝒕−𝒊 + ∑ 𝑩𝟓𝒊∆𝑳𝒏𝑰𝑵𝒕−𝒊

𝒌
𝒊=𝟏 +𝒌

𝒊=𝟎

+ ∑ 𝑩𝟔𝒊∆𝑳𝒏𝑬𝑿𝑹𝒕−𝒊 + ∑ 𝑩𝟕𝒊∆𝑳𝒏𝑻𝑶𝒕−𝒊 +𝒌
𝒊=𝟎

𝒌
𝒊=𝟎

∑ 𝑩𝟖𝒊∆𝑳𝒏𝑫𝑴𝒕−𝒊 +𝒌
𝒊=𝟎  𝑩𝟗𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕−𝟏 + 𝜷𝟏𝟎𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝒕−𝟏 + 𝑩𝟏𝟏𝑳𝒏𝑭𝑫𝑰𝒕−𝟏 +

𝜷𝟏𝟐𝑳𝒏𝑻𝑹𝒕−𝟏 + 𝑩𝟏𝟑𝑳𝒏𝑰𝑵𝒕−𝟏 + 𝑩𝟏𝟒𝑳𝒏𝑻𝑶𝒕−𝟏 + 𝜷𝟏𝟓𝑳𝒏𝑫𝑴𝒕−𝟏 +

𝑼𝒕 … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … … (𝟑)  

( تشير إلى عدد فترات التباطؤ الزمني للمتغيرات، التي تم تحديدها في الخطوة Kحيث أن )
,𝐵1𝑖 𝐵8𝑖( تشير إلى الفرق الأول للمتغيرات،∆السابقة، ) …   𝐵2𝑖,  تمثل المعلمات الخاصـة بالأجل

,…𝐵15 ، بينـما 𝐵0القصـير بالإضافة إلى معلمة الحد الثابت  𝐵9  فهي تمثل المعلمات الخاصة بالأجل
ملخص نتائج اختبارات الحدود  (4الجدول رقم )تمثل حد الخطأ العشوائي. ويوضح  Uالطويل، 

(Bound Tests( وذلك بالاعتماد على اختبار ،)Wald Test)  وإيجاد( قيمةF-statistics )
المحسوبة، ومن خلال مقارنة هذه القيمة بالقيم الجدولية لها لاختبار فرض العدم في مواجهة الفرض 

 البديل:
H0:  B9 = B10 = B11 = B12 = B13 = B14 = B15 = 0 

H1:  B9 ≠ B10 ≠ B11 ≠ B12 ≠ B13 ≠ B14 ≠ B15 ≠ 0  

 ( 4جدول رقم ) 
 ( Bound Testsاختبارات للتكامل المشترك )ملخص نتائج 

الجدولية وفقاً  Fقيمة  مستوى المعنوية

 (PSSلتقديرات )

 F المحسوبة 

1% 5% Probability القيمة 

2.73 2.17 I (0) 0.00 11.35 

3.90 3.21 I (1) 

 (م. 1) المستخدمة في الجدول رقم، استناداً إلى البيانات (EViews) إعداد الباحث باستخدام برنامجالمصدر: 

  القيم الحرجة مأخوذة من: -     
-Pesaran, Shin & Smith, (2001), “Bounds testing approaches to the analysis 

of level relationships”, Journal of Applied Econometrics, Vol.16, Table CI 

(iii), (V), PP 300, 301.  
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( المحسوبة أكبر من الحد الأعلى للقيمة الجدولية لها عند F-statisticsيلاحظ أن قيمة )
( بعدم وجود علاقة طويلة الأجل بين 0H، ولذا فإنه يتم رفض فرض العدم )%1مستوى معنوية 

(، مما يعني وجود علاقة طويلة الأجل بين متغيرات 1Hمتغيرات النموذج، ويتم قبول الفرض البديل )

 ( في مثل هذه الحالة. ARDLالتالية في تحليل ) يتم متابعة الخطوات النموذج، وبالتالي

 : تقدير علاقات الأجل الطويل4-4
بعد التأكد من وجود خاصية التكامل المشترك بين متغيرات النموذج من خلال اختبارات 

، تكون (ARDL)الحدود في الخطوة السابقة، فإنه يتم قياس العلاقات طويلة الأجل، ووفقاً لنموذج 
 في الأجل الطويل كما يلي: العجز في الميزان التجاري الصيغة العامة لمعادلة 

𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕 =  𝜷𝟎 + ∑ 𝜷𝟏𝒊𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕−𝒊 + ∑ 𝜷𝟐𝒊𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝒕−𝒊
𝒒
𝒊=𝟎

𝒑
𝒊=𝟏 +

∑ 𝜷𝟑𝒊𝑳𝒏𝑭𝑫𝑰𝒕−𝒊
𝒎
𝒊=𝟎 +                      ∑ 𝜷𝟒𝒊𝑳𝒏𝑻𝑹𝒕−𝒊 +𝒏

𝒊=𝟎 ∑ 𝜷𝟓𝒊𝑳𝒏𝑰𝑵𝒕−𝒊 +𝒉
𝒊=𝟏

∑ 𝜷𝟔𝒊𝑳𝒏𝑬𝑿𝑹𝒕−𝒊
𝒔
𝒊=𝟎 +

 ∑ 𝜷𝟕𝒊𝑳𝒏𝑻𝑶𝒕−𝒊 +
𝒒
𝒊=𝟎 ∑ 𝜷𝟖𝒊𝑳𝒏𝑫𝑴𝒕−𝒊 +

𝒚
𝒊=𝟏 𝑼𝒕 … … … … … … … … … . . … (𝟒)  

تمثل العدد الأمثل لفترات التباطؤ الزمني التي تم   p, q, m, n, h , s, q, y:حيث أن
,𝛽8، أما (AIC) اختبارتحديدها من خلال   … . . , 𝛽3, 𝛽2, 𝛽1  فهي تمثل المعلمات المراد تقديرها

وكل  تجاري عجز الميزان الفي الأجل الطويل التي تعبر عن المرونات بين المتغير التابع المتمثل في 
  (.5الجدول رقم )كما توضحها بيانات ، من المتغيرات المستقلة

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

41 

 المجلة العلمية لكلية الدراسات الاقتصادية والعلوم السياسية بجامعة الإسكندرية

 2023العدد السادس عشر، يوليو                                                                المجلد الثامن

 ( 5 جدول رقم ) 
  (ARDL)لنموذج وفقاً تقديرات معلمات العجز في الميزان التجاري في الأجل الطويل 

 البيان
/ 

 المتغير
Coefficient Std. Error 

t-Statistic 

 

Prob. 

 

GDP 1.72 0.21 8.05 0.00 

FDI 0.24 0.07 3.69 0.00 

TR 1.05 0.23 4.58 0.00 

IN 0.19 0.11 1.77 0.09 

EXR -1.47 0.27 -5.36 0.00 

TO 0.86 0.32 2.73 0.01 

DM 1.50 0.38 3.93 0.00 

Intercept -14.85 3.46 -4.29 0.00 

 جودة التوفيق
2R 0.94 

2Adj. R 0.92 

DW 2.22 

 (م.1اعتماداً على بيانات الجدول رقم ) ،(EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر

 يلي:يلاحظ من هذا التقدير ما 
  ،الناتج  بل ويكون مرن للنمو فيأن العجز في الميزان التجاري يتأثر إيجابياً بالنمو الاقتصادي

( بنسبة GDPتشير قيمة المعلمة المقدرة إلى أن زيادة الناتج المحلي الإجمالي )المحلي، حيث 
، %1وذلك عند مستوى معنوية  %1.72يترتب عليه زيادة العجز في الميزان التجاري بنسبة  1%

مما يعني أن زيادة الناتج المحلي تسهم في ارتفاع القوة الشرائية للأفراد، وبالتالي زيادة الواردات 
بدرجة أكبر من الزيادة في الصادرات السلعية، ومن ثم تسهم في تدهور وضع الميزان التجاري 

 على المدى الطويل. المصري 

  أن العجز في الميزان التجار( ي يتأثر إيجابياً بزيادة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرةFDI ،)
وتشير قيمة المعلمة المقدرة إلى أن زيادة الاستثمارات الأجنبية المباشرة كنسبة من الناتج المحلي 

وذلك عند  %0.24يترتب عليها زيادة العجز في الميزان التجاري بنسبة  %1الإجمالي بنسبة 
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، ويشير ذلك إلى أن تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة تقترن بزيادة أكبر %1مستوى معنوية 
سوق المحلي نها توجه إنتاجها للوذلك لأفي الواردات مقارنة بالزيادة في الصادرات التي ترتبط بها، 

في الوقت التي تعتمد فيه بدرجة كبيرة على المدخلات المستورة، ومن ثم تسهم في زيادة عجز 
 يزان التجاري المصري على المدى الطويل.الم

  أن العجز في الميزان التجاري يتأثر إيجابياً برصيد الدولة من الاحتياطيات الرسمية، حيث تشير
( TRقيمة المعلمة المقدرة إلى أن زيادة الاحتياطيات الرسمية للدولة كنسبة من الناتج المحلي )

وذلك عند مستوى معنوية  %1.05الميزان التجاري بنسبة يترتب عليه زيادة العجز في  %1بنسبة 
، أي أن العجز في الميزان التجاري مرن بالنسبة للتغيرات في الاحتياطيات الرسمية، ويعزى 1%

ذلك إلى أن زيادة هذه الاحتياطيات تزيد من قدرة الدولة على استيراد السلع الأساسية، ومن ثم 
 زيادة العجز في الميزان التجاري على المدى الطويل. تسهم في زيادة الواردات، وبالتالي

 ( أن العجز في الميزان التجاري يتأثر إيجابياً بارتفاع معدل التضخم الداخليIN وتشير قيمة ،)
يترتب عليها زيادة العجز في  %1المعلمة المقدرة إلى أن ارتفاع معدل التضخم الداخلي بنسبة 

، وذلك لأن ارتفاع معدل التضخم %10عند مستوى معنوية  وذلك %0.19الميزان التجاري بنسبة 
يسهم في زيادة الواردات لأنها تكون أرخص نسبياً، ونقص الصادرات لأنها تكون أغلى نسبياً، ومن 

 ثم زيادة العجز في الميزان التجاري المصري على المدى الطويل.

  الفعال ف الأجنبيأن العجز في الميزان التجاري يتأثر سلبياً بارتفاع سعر الصر (EXR) بل ،
حيث تشير قيمة المعلمة المقدرة إلى أن ارتفاع سعر الصرف ، ويكون مرن بالنسبة للتغيرات به

يترتب عليه تراجع  %1الأجنبي وما يقابله من انخفاض في القيمة الخارجية للجنية المصري بنسبة 
الأمر الذي يدل على ، %1ية وذلك عند مستوى معنو  %1.47العجز في الميزان التجاري بنسبة 

ة ، ومن ثم فاعلية سياسة تخفيض القيمة الخارجيالمصري ليرنر بالاقتصاد -تحقق شروط مارشال
تقييم ، وربما يفسر ذلك بعلى المدى الطويل بمصرللعملة الوطنية في تحسين الميزان التجاري 

 .قيمة الجنية المصري بأعلى من قيمته الحقيقية

 إيجابياً ن التجاري يتأثر أن العجز في الميزا ( بالانفتاح التجاريTO،)  تشير قيمة المعلمة حيث
العجز في الميزان التجاري  زيادةيترتب عليه  %1المقدرة إلى أن زيادة الانفتاح التجاري بنسبة 

أن التوسع في الانفتاح الاقتصادي ، مما يدل على %1وذلك عند مستوى معنوية  %86بنسبة 
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العالم الخارجي يسهم في زيادة أكبر في الواردات مقارنة بالزيادة في الصادرات، والتجاري على  
ويعكس هذا ضعف القدرة الإنتاجية والتصديرية، ومن ثم التنافسية للمنتجات المصرية بالأسواق 

مصري م في زيادة العجز بالميزان التجاري الهاري يسجالخارجية، وبالتالي التوسع في الانفتاح الت
 لمدى الطويل.على ا

 أن العجز في الميزان التجاري المصري قد تأثر بالتغيرات الهيكلية التي مر بها خلال فترة الدراسة 
(DM) ترتب عليها من حالة في الركود  ا، وم2008، وبخاصة أحداث الأزمة المالية العالمية عام

دم السياسية وحالة ع، وكذلك بالأحداث ةالعالمي، وبالتالي تراجع كبير في الصادرات المصري
وما ترتب عليها من تراجع في  2011يناير عام  25الاستقرار السياسي والأمني التي أعقبت ثورة 

الي زيادة الواردات، وبالتو تراجع كبير في الصادرات مع استمرا بل  ثم القدرات الإنتاجية، ومن
  لك الأحداث.أسهمت بدرجة كبيرة في زيادة العجز بالميزان التجاري المصري بعد ت

المحققة مع التوقعات القبلية إلى حد كبير وبخاصة في واقع الاقتصاد النتائج  تتوافق
رتبط معدل النمو الاقتصادي وما يكثر العوامل تأثيراً على العجز بالميزان التجاري هو أالمصري، وأن 

مصري خلال الاقتصاد البه من ارتفاع في مستويات المعيشة، وكذلك التغيرات الهيكلية التي مر بها 
أن المقدرة كما . 2011يناير  25وأحداث ثورة  2008تلك الفترة وبخاصة الأزمة المالية العالمية عام 

خلال  عجز الميزان التجاري المصري من التغيرات في  %92التفسيرية للنموذج مرتفعة، إذ أن حوالي 
 عن عدم تي ينطوي عليها النموذج، فضلاً ال السبعةغير في المتغيرات تتفسر من خلال التلك الفترة 

𝐷𝑊واتسون ) –وجود مشكلة الارتباط الذاتي كما توضحها إحصائية ديربن  = 2.22.) 

 : تقدير علاقات الأجل القصير4-5
 (،ECM)تقدير المعلمات الخاصة بالأجل القصير من خلال نموذج تصحيح الخطأ  يتم

وذلك بأن يتم أخذ حد الخطأ من معادلة الانحدار المقدرة في الأجل الطويل الخاصة وإدراجها في 
معادلة الأجل القصير مع أخذ فترة إبطاء لها، بالإضافة إلى الفرق الأول لكل المتغيرات بالنموذج مع 

ات الإبطاء ذا فإن فتر مراعاة فترات الإبطاء السابقة لكل متغير تكون أقل من الأجل الطويل بفترة، ول
(، التي تمثل 5، وذلك كما يتضح من المعادلة رقم )واحدة فقطفترة للمتغيرات تتراوح بين الصفر أو 

 الصيغة العامة لمعادلة نموذج تصحيح الخطأ كما يلي: 
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∆𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕 =  𝑩𝟎 + ∑ 𝑩𝟏𝒊∆𝑳𝒏𝑻𝑫𝒕−𝒊 +
𝒑−𝟏
𝒊=𝟏

∑ 𝑩𝟐𝒊∆𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷𝒕−𝒊 +
𝒒−𝟏
𝒊=𝟎 ∑ 𝑩𝟑𝒊∆𝑳𝒏𝑭𝑫𝑰𝒕−𝒊 +𝒎−𝟏

𝒊=𝟎

   ∑ 𝑩𝟒𝒊∆𝑳𝒏𝑻𝑹𝒕−𝒊 +𝒏−𝟏
𝒊=𝟎 ∑ 𝑩𝟓𝒊∆𝑳𝒏𝑰𝑵𝒕−𝒊 +𝒉−𝟏

𝒊=𝟎 ∑ 𝑩𝟔𝒊∆𝑳𝒏𝑬𝑿𝑹𝒕−𝒊 +𝒔−𝟏
𝒊=𝟎

 ∑ 𝑩𝟕𝒊∆𝑳𝒏𝑻𝒐𝒕−𝒊 +  ∑ 𝑩𝟖𝒊∆𝑳𝒏𝑫𝑴𝒕−𝒊 +
𝒚−𝟏
𝒊=𝟎

𝒒−𝟏
𝒊=𝟎 𝝋𝑬𝑪𝑻𝒕−𝟏 +

𝑼𝒕 … . … … … … … … … . . (𝟓)  

تمثل المعلمات المراد تقديرها  {8B,  ….,  1B، } تمثل الفرق الأول للمتغيرات Δحيث أن 
تمثل سرعة التعديل في الأجل القصير للوصول إلي حالة التوازن المستقر في  𝝋في الأجل القصير، 

العجز ( Speed of Adjustment( تمثل معامل التصحيح أو سرعة تكيف )𝐸𝐶𝑇الأجل الطويل، )
ح الفترة الزمنية توض وبالتالي، فيهنتيجة للتغير الذي يطرأ على العوامل المؤثرة  في الميزان التجاري 

وتوضح  .التي يحتاجها المتغير التابع لكي يتحقق له التوازن مع المتغيرات المستقلة في الأجل الطويل

 نتائج تقديرات الأجل القصير.  (6الجدول رقم )بيانات 

 ( 6 جدول رقم )
  (ECM)لنموذج وفقاً تقديرات معلمات العجز في الميزان التجاري في الأجل القصير 

 .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المتغير / البيان

D(TD(-1)) -0.23 0.06 -3.70 0.00 

D(GDP) -0.68 0.14 -4.87 0.00 

D(GDP(-1)) -0.80 0.19 -4.33 0.00 

D(FDI) 0.06 0.02 2.50 0.02 

D(TR) 0.36 0.09 3.98 0.00 

D(TR (-1)) -0.29 0.08 -3.50 0.00 

D(IN) 0.02 0.03 0.64 0.53 

D(EXR) -1.57 0.11 -14.35 0.00 

D(DM) -0.25 0.08 -3.22 0.00 

D(DM(-1)) -1.03 0.13 -8.06 0.00 

ECT_1 -0.65 0.05 -12.05 0.00 

 (م.1اعتماداً على بيانات الجدول رقم ) ،(EViewsالإحصائي ): إعداد الباحث باستخدام البرنامج المصدر

 يلاحظ من هذا التقدير ما يلي:
 ع فترة تباطؤ أي م في العام السابقبه سلبياً بالعجز المحقق  أن العجز في الميزان التجاري يتأثر

( GDP)عجز الميزان التجاري أيضاً بالنمو الاقتصادي سلبياً كما يتأثر  .(TD-1) زمني واحدة
سواء في نفس الفترة أو مع وجود فترة تباطؤ زمني واحدة، وهذا يعني أن النمو في الناتج المحلي 
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سهم نمو ي وبالتالييسهم في زيادة الصادرات ويحد من الواردات نتيجة لزيادة الإنتاج البديل لها،  
 لطويل.المدى االناتج المحلي في تقليل العجز في الميزان التجاري على المدى القصير وليس 

  ًاشر وبدرجة ضعيفة بتدفقات الاستثمار الأجنبي المب أن العجز في الميزان التجاري يتأثر إيجابيا
(FDI)  على المدى القصير في نفس الفترة الزمنية، وهى تتفق مع النتيجة المحققة على المدى

 الطويل.

  أن العجز في الميزان التجاري يتأثر إيجابياً بالاحتياطيات الرسمية للدولة(TR)  في الفترة نفسها
مع وجود  توهى تتفق مع النتيجة المحققة في الأجل الطويل، وسلبياً مع رصيد تلك الاحتياطيا

 فترة تباطؤ زمني واحدة. 

 جنبي الفعال أن العجز في الميزان التجاري يتأثر سلبياً بسعر الصرف الأ(EXR)  على المدى
، بدرجة متقاربةو  القصير في نفس الفترة الزمنية، وهى تتفق مع النتيجة المحققة على المدى الطويل

مما يدلل على فاعلية تخفيض القيمة الخارجية للجنية في الحد من عجز الميزان التجاري وبخاصة 
 .والطويل على المدى القصير

  اد المصري بها الاقتص التجاري يتأثر سلبياً بالتغيرات الهيكلية التي مرأن العجز في الميزان 
(DM) أحداث  أي أن، ومع فترة تباطؤ زمني واحدة على المدى القصير في نفس الفترة الزمنية

، وأحداث الأزمة المالية العالمية أسهمت في الحد من العجز بالميزان 2011يناير عام  25ثورة 
القصير، ويعزى هذا لصعوبة وصول الواردات وتزايد الاعتماد على المنتجات التجاري على المدى 

 النتيجة المحققة على المدى الطويل. عكسوهى ، مؤقتاً  المحلية

 حأن قيمة معامل تص( يح الخطأECT معنوية وسالبة وتشير إلى ارتفاع عملية التصحيح لأي )
في المتوسط سنوياً،  %65بنسبة أو اختلالات تحدث في الأجل القصير ويتم تصحيحها  تصدما

عام  في غضون أي يتم تصحيح أي اختلالات في العجز الميزان التجاري عن الاتجاه العام له 
 تقريباً.وثلث 

مع ( في الأجل القصير ECMوجود توافق كبير بين نتائج نموذج ) يتضح مما سبق،
 في تأثير بعضوإن كان هناك بعض الاختلافات المحدودة  ،قة في الأجل الطويلالنتائج المحق

  .المتغيرات على عجز الميزان التجاري في الأجل القصير عنها في الأجل الطويل
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 : اختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم4-6
يمكن إجراء مجموعة من الاختبارات يتم الحكم من خلالها على مدى ملائمة النموذج 

ولعل أهم هذه الاختبارات  (،7بالجدول رقم )المستخدم في قياس المعلمات المقدرة كما هو مبين 
(Muhammed, et al., 2011:) 

 ( 7جدول رقم ) 
 نتائج اختبارات الارتباط الذاتي والتوزيع الطبيعي وعدم ثبات التباين 

 .Prob القيمة إحصائية الاختبار نوعية الاختبار

 Breusch-Godfrey الارتباط الذاتي

Serial Correlation: 

LM Test 

F-statistic 1.95 0.17 

Chi-Square(2) 7.10 0.03 

 Jarque-Bera Jarque-Bera 2.51 0.29 التوزيع الطبيعي

 Heteroskedasticity عدم ثبات التباين

Test: Breusch-Pagan-

Godfrey 

(White Test) 

F-statistic 0.73 0.75 

Chi-Square(2) 15.53 0.63 

 استناداً إلى مخرجات النموذج. ،(EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر

واتسون  -رغم أن إحصائية دربن (،Autocorrelationاختبار الارتباط الذاتي )الاختبار الأول: 
(DW السابقة توضح أنه لا توجد مشكلة الارتباط الذاتي من الرتبة الأولى، غير أنها لا توضح إذا )

كان هناك ارتباط ذاتي من رتبة أعلى من الأولى، ولذا يتم إجراء الاختبار الخاص بذلك من خلال 
{Breusch-Godfrey(BG)( والمعروف باختبار }LM Test بالجدول (، وذلك كما هو موضح

، %5(، غير معنوية حتى مستوى معنوية F-statistic. ويلاحظ من هذا الجدول أن قيمة )السابق
(، 0H، وهذا يعني عدم رفض فرض العدم )%5( معنوية عند  Square-Chiوإن كانت إحصائية )

 النموذج من وجود مشكلة الارتباط الذاتي.وبالتالي لا يعاني 
، وذلك بهدف التأكد من أن النموذج (Normality Testالاختبار الثاني: اختبار التوزيع الطبيعي )

( OLSيأخذ شكل التوزيع المعتدل الطبيعي، وبالتالي يتفق مع افتراضات طريقة المربعات الصغرى )
، ويلاحظ السابق{ المبينة بالجدول Jarque-Bera (JB)التي تم استخدامها، وذلك من خلال اختبار }
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، مما يعني %5( غير معنوية حتى مستوى معنوية JBأن قيمة المعلمات الخاصة بهذا الاختبار ) 
 زيع يأخذ الشكل المعتدل الطبيعي.(، وبالتالي فإن التو 0Hعدم رفض فرض العدم )

، وذلك بهدف التأكد (Heteroskedasticity Testالاختبار الثالث: اختبار عدم ثبات التباين )
من تحقق افتراض ثبات تباين الحد العشوائي الذي يمثل أحد الافتراضات الأساسية التي تبنى عليه 

(، ومن ثم ثبات انحرافات القيم المشاهدة للمتغير التابع عن القيم OLSطريقة المربعات الصغرى )
، وهذا يضمن أن تكون المعلمات المقدرة تتسم بالكفاءة، وتكون المقدرة المناظرة للمتغيرات المستقلة

الاعتماد عليها في وضع السياسـات  ويتمالمعلمات المقدرة أكثر مصداقية في عمليات التنبؤ، 
 .السابق(، وذلك كما هو موضح في الجدول White Testالاقتصاديـة. ويتم ذلك من خلال اختبـار)
حتى مستوى  ( غير معنويةF-statistic( ،) Chi-Squareويلاحظ من هذا الجـدول أن قيمـة كل من )

(، وبالتالي لا يعاني النموذج من وجود مشكلة 0H، مما يعني عدم رفض فرض العدم )%5معنوية 
 عدم ثبات التباين.

( الذي يتعلق CUSUMوذلك من خلال اختبار ) ،الاختبار الرابع: اختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج
( الذي يتعلق بسلوك المجموع التراكمي لمربعات CUSUMSQبسلوك المجموع التراكمي للبواقي، واختبار )

أن كل من مجموع البواقي ومجموع  (4بالشكل رقم )البواقي، ويتضح من هذين الاختبارين كما هو مبين 
، مما يعني أن النموذج مستقر من الناحية الهيكلية. وتوضح %5 مربعاتها تتحرك داخل حدود المعنوية

 نتائج الاختبارات السابقة ملائمة النموذج المستخدم، وأن نتائجه تتسم بجودة توفيق مرتفعة.
 ( 4شكل رقم ) 

 اختبارات الاستقرار الهيكلي للنموذج

 

 

 

 

 

 استناداً إلى مخرجات النموذج.(، EViews) : إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائيالمصدر
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 : النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية 5
 : النتائج: تتمثل أهم النتائج التي توصل إليها البحث بإيجاز فيما يلي:1–5
  وفقاً للأدبيات الاقتصادية توجد عديد من العوامل التي تؤثر في الميزان التجاري ويختلف ذلك من

 تتمثل ةتطبيقيالللأدبيات دولة لأخرى وفقاً لاختلاف هيكل الإنتاج وهيكل التجارة الخارجية، ووفقاً 
أهم العوامل التي تؤثر في الميزان التجاري: النمو الاقتصادي، والاستثمار الأجنبي المباشر، 
والاحتياطيات الرسمية، ومعدل التضخم، وسعر الصرف الأجنبي الفعال، والانفتاح التجاري، 

 والتغيرات الهيكلية في الاقتصاد،..إلخ.

 اً خلال العقود الأربعة الماضية، وقد كان سجل الميزان التجاري المصري عجزاً مستمراً ومتزايد
ويعزى ذلك إلى أن معدل الزيادة السنوية في المتوسط سنوياً،  %6.9معدل نمو ذلك العجز حوالي 

في الواردات السلعية كانت تفوق ضعف معدل الزيادة المناظرة لها في الصادرات السلعية خلال 
بنحو  ية الصادرات للواردات السلعية التي قدرتتلك الفترة، وقد انعكس ذلك في انخفاض نسبة تغط

 .في المتوسط سنوياً خلال تلك الفترة 40.2%

 ( توضح نتائج القياس في الأجل الطويل من خلال نموذجARDL وجود علاقة التكامل المشترك )
بين متغيرات النموذج، وأن العجز في الميزان التجاري المصري يتأثر إيجابياً بكل من: النمو 

قتصادي، والاستثمار الأجنبي المباشر، والاحتياطيات الدولية، ومعدل التضخم المحلي، الا
يناير  25، وثورة 2008والانفتاح التجاري، والتغيرات الهيكلية المتمثلة في الأزمة المالية العالمية 

ة دهذه العوامل في زيا أسهمتوما تبعها من حالة عدم الاستقرار الأمني والسياسي، فقد  2011
العجز بالميزان التجاري. بينما يتأثر عجز الميزان التجاري سلبياً بارتفاع سعر الصرف الأجنبي 

الأمر الذي يدل على تحقق شروط  الفعال وما يقابله من انخفاض في قيمة العملة الوطنية،
نية طليرنر بالاقتصاد المصري، ومن ثم فاعلية سياسة تخفيض القيمة الخارجية للعملة الو -مارشال

رية هذا فضلًا عن ارتفاع المقدرة التفسي في تحسين الميزان التجاري بمصر على المدى الطويل،
 (.2R %92 =للنموذج )

 ( توضح نتائج نموذج تصحيح الخطأECM في الأجل القصير أن عجز الميزان التجاري يتأثر )
إيجابياً بالاستثمار الأجنبي المباشر، والاحتياطيات الدولية، بينما يتأثر سلبياً بكل من: النمو 
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الاقتصادي، وسعر الصرف الأجنبي الفعال، والتغيرات الهيكلية في الاقتصاد متمثلة في الأزمة  
نتيجة لصعوبة امدادات الواردات على المدى  2011يناير  25، وثورة 2008المالية العالمية 

القصير، هذا فضلاً عن أن سرعة التعديل والتكيف لصدمات العجز بالميزان التجاري كانت معنوية 
يتم تصحيح أي اختلالات في عجز الميزان التجاري في المتوسط سنوياً، وبالتالي  %65ومرتفعة 

 .وثلث تقريباً عن الاتجاه العام له في غضون عام 

: التوصيات: في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها تتمثل أهم 2–5
التوصيات التي يمكن أن تسهم في الحد من عجز الميزان التجاري المصري 

 في المستقبل فيما يلي:
  نظراً للتأثير الإيجابي للنمو الاقتصادي واسهامه في زيادة عجز الميزان التجاري، فإنه يجب التركيز

للتصدير من ناحية، وكذلك الأنشطة التي تسهم في زيادة الإنتاج  ةعلى القطاعات الإنتاجية الموجه
البديل للواردات، من خلال التوسع في توطين الصناعة المحلية التي تعتمد بدرجة أكبر المحلي 

 جات.تعلى الخامات المحلية، وبخاصة التصنيع الزراعي والعمل على فتح أسواق جديدة لهذه المن

 إنه الأجنبية المباشرة في زيادة عجز الميزان التجاري، ف تلتدفقات الاستثمارا ينظراً للتأثير الإيجاب
يجب استخدام كل السياسات والحوافز التي تعمل على توجيهها للأنشطة التصديرية وزيادة اعتمادها 

 ة.من الواردات السلعية بالدولعلى الخامات المحلية قدر الإمكان، كي تسهم في زيادة الصادرات والحد 

  نظراً للتأثر الإيجابي لمعدل التضخم المحلي واسهامه في زيادة العجز بالميزان التجاري، فإنه يجب
على الحكومة المصرية اتباع السياسة النقدية الملائمة التي تستهدف المحافظة على تحقيق 

 الاستقرار في مستوى الأسعار على المستوى الداخلي.

  نظراً لفاعلية سياسة سعر الصرف وتخفيض قيمة العملة الوطنية في الحد من عجز الميزان
التجاري على المدى القصير والطويل، فإنه يجب اتباع سياسة مرنة لسعر الصرف والعمل على 

 تحقيق الاستقرار بها، وتقليل التدخلات في الأسعار الحرة التي تعكسها قوى السوق. 

 يجابي للانفتاح التجاري واسهامه في زيادة عجز الميزان التجاري، فإنه يجب إعادة نظراً للتأثير الإ
النظر في سياسات التحرير المتبعة وبخاصة التي يمكن أن تسهم في تنمية الصادرات السلعية 
وتقديم كافة التسهيلات وتذليل المعوقات التي تواجهها، بما يزيد من قدرتها التنافسية خارجياً، 

 التي تشجع على استخدام البدائل المحلية للواردات السلعية. تالسياساوكذلك 
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 : البحوث المستقبلية:3–5
سلعية تحليل الصادرات المن البحوث التي يمكن تناولها مستقبلًا في هذا المجال هو تناول 

عي والميزان الزرا ا في مصر، العلاقة بين الميزان التجاري هوالعوامل المحددة لها والمعوقات التي تواجه
التجاري في مصر، العلاقة بين الميزان التجاري البترولي والميزان التجاري في مصر، تحليل التجارة 

 ..إلخ.،الخارجية السلعية لمصر فيما بين المناطق الجغرافية المختلفة التي يتم التعامل معها
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 الملحق الإحصائي
 (2021-1980الفترة )متغيرات النموذج والجزء التحليلي في مصر خلال  (م 1جدول رقم ) 

 
 .( World Bank, World Development Indicator, 2022اعتماداً على بيانات: )إعداد الباحث  المصدر:

الصادرات، والواردات، وعجز الميزان التجاري، الناتج المحلي الإجمالي بالمليون دولار بالأسعار الجارية،   قيمة كل من: -
 والانفتاح التجاري يقاس بنسبة التجارة الخارجية )الصادرات + الواردات( إلى )ن م ج( %.


